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Mercados Desenvolvidos

Pan Europeu (A%)

DAX 12,866.79 3.5% 5.6% 21.9% 12.4% 20.6% 38.0% 137.6% 12.9% 15.4%

PSI20 5,119.62 2.9% 2.2% 8.2% 1.8% 10.1% -2.0% 38.6% 8.0% 12.8%

FTSEMIB 22,693.77 2.7% 6.1% 23.8% 19.1% 32.5% 14.7% 2.9% 11.3% 16.9%

EuroSToxx 50 3,604.41 1.0% 4.0% 20.1% 12.7% 18.0% 15.8% 314% 116% 14.7%

CAC 5,729.86 0.9% 3.8% 21.1% 12.5% 27.1% 35.4% 58.8% 11.6% 15.4%

Stoxx 600 396.75 0.9% 2.8% 17.5% 9.7% 17.0% 17.8% 67.5% 116% 13.0%

IBEX 9,257.50 0.1% 3.2% 8.4% 4.1% 1.2% -11.6% 18.9% 12.8% 13.9%

Footsie 7,248.38 -2.2% -4.5% 7.7% 1.7% 4.2% 10.7% 43.7% 9.2% 13.1%
CTT 2.86 34.8% 48.7% -28%  -155% -52.5% -61.2% na. 268% 33.4%
Mota Engil 199 9.6% 8.8% 23.3% 12.9% 11.5% -52.5% 50.8%  266% 32.9%
BCP 0.20 6.5% -12.2%  -11.5%  -14.8% -2.8%  -82.5% 95.3%  244% 38.4%
Ibersol 7.50 -7.2% -8.3% -5.1% -11.8% -1.4% 86.2% 39.2%  28.0% 16.7%
Altri 547  -10.3% -8.2% -5.8%  -29.5% 72.0% 145.0% 179.9%  302% 21.5%
Pharol 0.10 -12.5% -34.2% -40.2% -37.1% -61.3% -92.5% 98.7% 13.8% 32.9%
Automével 513.29 6.9% 6.7% 16.2% 3.7% 2.9% 11.0% 126.8%  206% 21.7%
Construgéo 49217 3.5% 7.9% 31.9% 21.1% 21.3% 53.4% 99.1% 142% 16.8%
Industrial 565.15 3.0% 4.1% 24.1% 13.0% 30.8% 43.1% 148.7% 12.8% 16.5%
Media 296.98 -1.1% 0.9% 12.8% 8.8% 12.1% 17.5% 103.2% 9.9% 13.5%
Energético 312,55 -1.6% -2.8% 3.8% -8.1% 7.8% -2.1% 0.8% 14.4% 18.3%
Alimentagéo & Bebidas 759.53 -5.6% -4.2% 23.8% 18.8% 25.0% 41.6% 168.7%  11.9% 13.5%

EUA (%)

Philadelphia semicondutor 1,651.23 5.9% 7.1% 42.9% 37.3% 100.5% 157.7% 456.7%  26.5% 26.9%

Nasdaq 100 8,083.83 4.3% 3.0% 27.7% 16.0% 68.4% 94.4% 384.9% 13.6% 17.9%

Russel 2000 1,562.45 2.6% -0.8% 15.9% 3.4% 31.1% 33.1% 177.6%  127% 18.0%

S&P 500 3,037.56 2.0% 1.9% 21.2% 12.0% 42.9% 50.5% 193.1% 10.3% 14.5%

Russel 1000 1,677.08 2.0% 1.5% 21.2% 11.9% 42.4% 49.5% 196.0%  10.5% 14.6%

Dow Jones Industrial 27,046.23 0.5% 0.7% 15.9% 7.7% 49.1% 55.5% 178.5% 9.7% 14.0%
Farmacéutico 1,095.58 5.0% 3.9% 9.4% 6.7% 40.7% 40.7% 236.0% 12.8% 14.0%
Tecnologico 1,467.20 3.8% 3.5% 34.8% 20.7% 83.3% 118.7% 338.8%  168% 19.7%
T i 171.82 2.7% 1.6% 23.8% 13.9% 8.9% 6.8% 66.8% 12.9% 17.1%
Néo ciclicas 627.29 -0.3% 2.6% 20.2% 10.7% 15.9% 30.4% 135.9% 7.3% 127%
Utilities 325.85 -0.8% 7.9% 21.3% 19.6% 29.9% 41.1% 126.0% 10.0% 10.9%
Energético 426.66 -2.4% -7.7% 0.6%  -14.2%  -155%  -33.5% 1.1%  18.3% 21.2%
Indices Globais (A%)

MSCI World 2,233.53 2.5% 2.1% 18.6% 10.5% 32.1% 30.8% 101.9% 9.0% 11.5%

FTSE All-Share 3,993.46 -1.7% -3.4% 8.7% 2.3% 6.0% 14.0% 54.5%  9.0% 12.3%

Asia (A%)

Nikkei 22,927.04 5.4% 6.5% 14.6% 4.6% 31.6% 39.7% 128.5%  329% 22.8%

Hang Seng 26,906.72 3.1% -3.1% 4.1% 7.7% 17.3% 12.1% 23.7%  194% 21.7%

Shangai Composite 2,929.06 0.8% -0.1% 17.4% 12.5% -5.5% 21.0% 2.2% 123% 22.5%

Mercados Emergentes

Outros indices de agdes (A%)

Russia: MICEX 2,893.98 5.3% 5.6% 22.1% 23.0% 45.5% 94.4%  133.9% 11.8% 12.3%

MSCI Mercados Emergentes (USD) 1,041.98 4.1% 0.5% 7.9% 9.0% 15.1% 2.6% 14.0%  7.5% 1M.7%

india: SENSEX30 40,129.05 3.8% 7.1% 11.3% 16.5% 43.7% 44.0% 152.4% 12.3% 17.1%

Afica do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 56,425.11 2.9% -0.6% 7.0% 7.7% 11.5% 13.5% 114.1% 114% 13.5%

Brasil: Bovespa 107,219.80 2.4% 5.3% 22.0% 22.6% 65.1% 96.3% 74.2%  154% 17.4%

Coreia do Sul: Kospi 2,083.48 1.0% 2.9% 2.1% 2.7% 3.7% 6.1% 31.8% 104% 13.2%

Polénia: WIG20 2,194.10 1.0% -3.7% -3.6% 2.0% 20.9% -10.9% -3.5% 14.4% 16.6%

China: Shanghai 2,929.06 0.8% -0.1% 17.4% 12.5% -5.5% 21.0% 22%  M1% 13.3%

Turquia: ISEN30 121,366.90 -7.0% -5.5% 6.1% 7.9% 26.4% 22.6%  103.7%  29.1% 22.8%

Outros Mercados

Commodities. (A%)

Gés Natural 2633 5.2% 4.5% -10.6% -10.1% -14.5% -42.0% -69.9%  30.0% 28.0%

Ouro 1512.93 2.8% 7.0% 18.0% 24.5% 18.4% 28.9% 44.7% 9.5% 14.8%

Trigo 508.75 2.6% 4.4% 1.1% 1.6% 22.2% -4.5% 29% 214% 28.5%

CRB 176.8933 1.7% -0.9% 4.2% -7.4% -5.0%  -35.0% -34.6%  84% 15.8%

Crude 54.18 0.2% -7.5% 19.3% -17.0% 15.6% -32.7% -29.6%  231% 42.1%

Brent 60.23 -0.9% -7.6% 12.0%  -20.2% 24.7%  -29.9% -19.9%  19.7% 40.6%

Yields de Divida Pablica a 10 anos (Abp)

Grécia 1.2% -18 -87 -324 -307 =713 -689 -349

Turquia 6.59% -13 -32 -52 -88 177 222 75

Polénia 1.97% -3 -21 -86 -125 -112 -57 -418

Portugal 0.17% 1 -18 -156 -171 -315 -305 -363

EUA 1.69% 3 -32 -99 -145 -13 -64 -169

Ilanda 0.01% 4 -8 -90 -95 -64 -171 -469

Japéo -0.13% 8 2 -14 -26 -9 -59 -155

Espanha 0.24% 9 -5 -118 -131 -96 -184 -355

ltalia 0.92% 10 -62 -182 -250 <74 -143 -315

Reino Unido 0.63% 14 2 -65 -81 -62 -162 -299

Alemanha -0.41% 16 3 -65 -79 -57 -125 -364

CDS (Credit Default Swaps ) (Abp)

US Investment Grade 5y 55.014 -5 1 -33 -14 -23 -9 -53

Europe Investment Grade 5y 51.675 -4 1 -37 -22 -21 -13 -36

Europe Sub Investment Grade 5y 239.321 7 -14 -115 -58 -91 -114 -283

(Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Délar 1.1146 2.2% 0.2% -2.7% -1.4% 1.7% -11.1% -24.4%

Euro Libra 0.86154 -2.9% -5.4% -4.1% -2.8% -3.9% 10.0% -3.9%

Euro Franco Suigo 1.09955 1.1% -0.2% -2.3% -3.6% 1.3% -8.8% -27.2%

Euro lene 120.37 2.1% -0.4% -4.2% -5.8% 4.6% -14.3% -9.2%

Euro Zloty 4.2597 -2.5% -0.6% -0.7% -1.9% -1.1% 0.9% 0.0%

Euro Rupia 79.0565 2.3% 3.1% -1.0% -5.4% 8.2% 2.8% 14.3%

Euro Rublo 71.4348 1.0% 12% -10.1% -4.1% 2.8% 32.5% 66.3%

Euro Real 4.4866 -1.2% 7.3% 1.0% 6.4% 28.5% 45.1% 73.2%

Euro Yuan 7.8453 0.7% 2.4% -0.4% -0.5% 5.6% 2.4% -22.0%

Euro Rand Africa Sul 16.8014 1.6% 6.5% 2.0% 0.6% 13.5% 21.5% 45.2%

Euro Won Coreia Sul 1304.68 -0.3% -0.9% 2.3% 1.1% 3.9% -3.1% -25.5%

Fonte: Millennium it banking, Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

0O més de outubro foi bastante positivo para os mercados de
acdes. Os indices norte-americanos S&P 500 e Nasdag 100
atingiram mesmo novos maximos histéricos. Apesar de alguns
sinais de arrefecimento na atividade global, tanto na Zona Euro
como nos EUA, a retoma das negociagdes comerciais entre os
EUA e a China deram bastante otimismo aos investidores,
criando grande expectativa de que as duas nagdes possam
assinar a primeira fase de um acordo em breve. O corte de juros
pela Fed ja era esperado mas também foi bem recebido pelo
mercado. O BCE n&o trouxe novidades nas suas comunicagdes
de politica monetéria, naquela que foi a despedida de Draghi
como presidente da instituicdo. A earnings season nos EUA esta
a decorrer acima do previsto e deu suporte aos ganhos. Numa
altura em que mais de dois tergos das cotadas do S&P 500 ja
mostraram as suas contas, mais de 80% superou o estimado
pelos analistas no que respeita a resultados e a maioria também
excedeu as expectativas em termos de vendas. No Reino Unido
o Footsie foi penalizado pela apreciagdo da Libra, num contexto
em que o Governo britanico ndo conseguiu apoio parlamentar
para o acordo estabelecido com a Unido Europeia para uma
saida a 31 de outubro, com a UE a aceitar uma extensdo do
prazo até 31 de janeiro de 2020. Entretanto, os britanicos
enfrentam um cendrio eleitoral. Mercados asiaticos também com
valorizages, pese embora ter sido revelado que a economia
chinesa registou o crescimento mais lento desde o inicio dos
anos 90. PSI20 aproveitou bem o ambiente exterior, com
destaque para a valorizagao de quase 35% nas agGes dos CTT.
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Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatbrio tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, SA.. Oualquer alteragao nas condigies de mercado poder4 implicar alterages neste relatério. As opinices aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras éreas do grupo BCP, como resultado da utilzagdo de diferentes critérios e hipdteses. Néio pode, nem deve, pois, o

Banco Comercial Portugués,

A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no

s6u processo ds tomada de deciséo de nvestimento. O Banco Comercial Poriugus, S.A. rejafa assim & responsabildade por qualsquer sventusis danos ou prejulzos resulsnies, dirsta ou indirstaments ds ullizgdo da informagdo referida neste relitr indspendantements da forma ou natureze que possam vir & revesti. A
reprodugao total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuico destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



