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Mercados Desenvolvidos

Pan Europeu (A%) N . i PSP

AC 5,905.17 3.1% 7.7% 24.8% 18.0% 29.0% 34.5% 60.5%  4.9% 15.3% 0 més de novembro .fOI positivo pa.ra. os principais indices
DAX 1323638 29%  10.9%  254%  17.6%  244%  32.6% 1353% 6%  149%  GUrOPeUs e nova-iorquinos com o otimismo no acordo EUA/
EuroSToxx 50 370358 2.8% 81%  234%  167%  214%  13.9%  32.4% 5% 145%  China a funcionar como um importante catalisador para os

Stoxx 600 407.43 2.7% 74%  207%  140%  19.1%  173%  704%  62% 13.0% mercados acionistas. Pese embora as duas nagdes ndo tenham
FTSEMIB 23,259.33 2.5% 9.1% 26.9% 21.2% 37.4% 16.2% 6.1% 871% 16.3% definido uma data para a assinatura do acordo, foram chegando
Footsie 7,346.53 1.4% 1.9% 9.2% 5.2% 8.3% 93%  415% 92% 13.3% o :

IBEX 9,352.00 1.0% 6.1% 9.5% 3.0% 7.6%  -13.2% 19.7%  83% 138% mensagens positivas em tomo de um entendlmento,' com a
PSI20 512743 0.2%  49%  84%  43%  151%  -09%  -37.9%  81% 130%  China a procurar aumentar a protegdo dos direitos de

propriedade intelectual e a referir que, juntamente com os EUA,
Corticeira Amorim 10.80 13.0% 19.1% 21.1% 16.6% 36.3% 244.9% 10474% 172% 18.2% irlam remover as tarifas por fases. Ainda assim, a promulgagéo
Semapa 13.68 11.0% 13.4% 4.4% -2.0% 12.6% 52.8% 85.9% 19.8% 21.7% . . . .
Pharol O BA%  29%  352%  -428%  37.0%  -93.0%  -987% 510%  4nz  de um projeto de lei que apoia os manifestantes em Hong Kong
Jerénimo Marting 1450 3.7%  -34%  402%  37.5%  -2.8%  77.4%  122.0% 165%  208% por parte de Trump foi visto como um obstaculo as negociagbes
Mota Engil 191 -3.9% 07%  184%  12.0%  262% -46.0%  -50.1% 21.0% 335% entre os dois paises. O indice Hang Seng acabou por deslizar
S = 492 75%  79%  70%  102%  79%  -10%  157%  202%  1718% 29 gondicionado pelo ambiente de contestagdo em Hong Kong.
Tecnologico 523.76 5.7% 11.5% 33.4% 27.1% 51.6% 72.8% 198.4% 7.8% 19.9% De I'eS.tO, 0s |nd|Cad0reS maCrPeCOnOmICOS .tl'OUXeram sinais
Recursos Naturais 44292 50%  104%  11.9%  12.6%  144%  15.6% 2.0%  172% 7%  encorajadores com a economia norte-americana a crescer
Industrial 59146 4.7% _ 11.0%  29.9% _ 22.0% _ 32.6% __ 46.0% _ 156.6% _ 85% 162% _acima do esperado no 3.°trimestre, os dados de imobiliario a
Media Zrdh - 02%  09%  13.0%  7.0%  134%  107%  1040% - 9T%  129%  mostrarem nova tragao e as encomendas de bens duradouros a
Telecomunicagdes 257.36 0.0% 6.0% 51% -1.5% -6.3%  -21.8% 22%  92% 11.8% f Lo . :
Utiles 365 05%  41%  202%  200%  319%  63%  81% 1%  12as  Oeixarem bons sinais ao investimento. Na Zona Euro houve uma
EUA (A%) melhoria do sentimento econémico e um alivio do ritmo de
Philadelphia semicondtor 171685 4.0%  141%  48.6%  385%  952% 150.4%  453.7% 162%  262%  contrag&o na industria, ja na Alemanha foram divulgados bons
Russel 2000 162450  4.0% 87%  20.5% 6.0%  22.9%  38.5%  180.2%  98% 177%  dados sobre 0 emprego e o afastamento do cendrio de recessao
gasdaq 100 | 221303-5? 40%  9.3%  328%  209%  747%  93.7% 3755% ”:f 11-8:;\’ técnica no 3.°trimestre. Em Espanha, a vitéria do PSOE
ow Jones Industrial ,051.4° 3.7% 6.2% 20.3% 9.8% 46.7% 57.3% 171.2% 5.7% 14.0% B L f o

Russel 1000 1,736.85 3.6% 73%  255%  13.8%  423%  512% 1902%  52% 14.4% mgstrou-se |nsyf|0|ente para resolver o impasse politico. O

S&P 500 3,140.98 3.4% 73%  253%  13.8%  428%  51.9%  186.7%  51% 14.3% pré-acordo assinado entre o PSOE e o Unidas Podemos foi

visto como o pior cenario para os investidores, levando o indice
Tecnologico 1)542.98 52%  107%  418%  29.7%  93.9% 119.1%  339.5%  81% 19.5% IBEX para ganhos mais timidos que os congéneres. No Reino
Farmacéutico 114869  4.8% 9.7%  14.7% 47%  45.0%  429%  2232% 11.0% 14.2% - [ L
Financeiro 498.96 4.8% 12.0% 26.0% 11.6% 33.9% 52.1%  153.3%  6.1% 17.6% Um.do foram as elelgoes a marlcar’em o flow n9t|0|oso, com as
Energsiico 13137 11% 2.2% 179% 13%  208%  -26.2% 07%  207% 2.7% mais recentes sondagens a atribuirem ao Partido Conservador
Nao ciclicas 634.09 1.1% 21%  21.5%  100%  227%  252% 129.7% 1.2% 12.4% uma maioria parlamentar.
Utilties 31836 -2.3% 0.8%  18.5%  13.4%  35.0%  36.9%  112.0% 109% 12%

Indices Globais (A%)

MSCI World 2,292.26 2.6% 72%  21.7%  123%  33.9%  31.8%  99.5%  5.1% 115% -

FTSE Al-Share 406673 18%  2.9%  10.7%  64%  101%  132%  53.6%  8T% 125% S Ncgembro positivo para ag\f bolsas

Asia (a%) ° I 8 ® 8 1M =2019
Nikkei 23,29391 16%  125%  164%  42%  272%  33.4%  149.3% 329%  228% @4 N - < pi

Shangai Composite 287198  -1.9%  -0.5%  152%  11.0% -11.6% 71%  -101%  123% 22.5% 2% 1 o

Hang Seng 26,346.49 -2.1% 2.4% 1.9% -0.6% 15.6% 9.8% 20.7% 19.4% 21.7%

Mercados Emergentes 7% 4

Outros indices de agdes (A%) 12%

Turquia: ISEN30 13130340  82% 9.5%  14.8%  10.0%  452%  23.0%  128.7% 158% 216% -

india: SENSEX30 40,793.81 1.7% 93%  131%  127%  53.1%  422%  141.0% 87% 16.6%

Russia: MICEX 2,935.37 1.4% 7.1% 23.9% 22.7% 39.5% 91.4%  1284%  94% 12.0% 2% -

Brasil: Bovespa 108,233.30 0.9% 7.0%  232%  209%  74.8%  97.8%  61.4% 148% 17.6%

Coreia do Sul: Kospi 2,087.96 0.2% 6.1% 2.3% -0.4% 5.3% 5.4% 34.2% 126% 13.4% 3%

MSCI Mercados Emergentes (USD) 1,040.05 -0.2% 5.7% 7.7% 4.6% 20.5% 3.5% 9.1% 10.1% 12.2% 8%

Polonia: WIG20 215894  -1.6% 11%  -52%  -58%  201% -10.7% 8.2%  149% 175% ° % 3 3 @ o % <

Africa do Sul: FTSEASE Africa All Shares 5534901  -1.9% 0.2% 5.0% 9.2%  10.2%  10.9%  105.8%  129% 13.9% [} a H 1 = 3 a 2

China: Shanghai 2,871.98 -1.9% -0.5% 15.2% 11.0%  -11.6% 71% 10.1%  10.3% 12.5% A S = *

Outros Mercados ug_,

Commodities (A%)

Trigo 5475 7.6% 21.3% 8.8% 6.2% 43.9% -5.2% 3.5% 234% 24.7%

Brent 6243 3.7% 33%  16.0% 63%  23.7% -11.0%  -20.4% 232% 39.5% i

Crude 5517 1.8%  01%  215%  8.3%  116%  -16.6%  -28.6% 318%  424% J. Martins acumula ganhos de 40% em 2019

CRB 1766551  -0.1% 3.7% 4.0%  -28%  -67% -30.6%  -363% 129% 15.8% g

Ouro U634 32%  -37%  142%  197%  248%  254%  241% 103%  132% 50% 1 S miM m2019

Gas Natural 2281 -16.5%  -11.9%  -25.5%  -26.9%  -27.4%  -51.0% 73.7%  504% 32.8% 40% =

Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) 30% b

Turquia 6.4% -15 -88 -66 -116 68 234 86 20%

Polénia 201% 4 17 -82 -105 -165 -38 -419 10%

Irianda 0.05% 4 13 -86 -87 -84 -133 -480 o

Alemanha -0.36% 5 34 -60 -67 -64 -106 -352

Franca -0.05% 5 35 76 73 -80 102 347 -10%

Japao 0.07% 6 20 -8 -17 -10 -49 -134 -20%

Reino Unido 0.70% 7 22 -58 -67 =72 -123 -283 -30%

EUA 1.78% 8 28 -91 -121 -61 -39 -142 -40% - o

Espanha 042% 18 31 -100 -109 114 -148 -333 0% BN

Portugal 0.40% 24 28 -132 -143 -331 -244 -335 8

Grécia 1.45% 28 -19 -295 -282 -513 -690 -355 0% ! » )

CDS (Credt Defauit Swaps) (Abp) gumc_elra Semapa Pharol Jero_mmo Mota Engil NOS
Europe Sub Investment Grade 5y 221.267 -18 -30 -133 -111 -117 -98 -319 monm Martins

US Investment Grade 5y 49.936 -5 -4 -38 -25 -23 -11 -56

Europe Investment Grade 5y 47.8 -4 -1 -41 -33 -32 -10 -41

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Dolar 11016 -1.2% 03%  -38%  -2.6% 3.9% -114%  -264%

Euro Libra 0.85187 -1.1% -5.7% -5.2% -4.0% 0.4% 7.0% 6.7%

Euro Franco Suigo 1.10132 0.2% 1.2% -2.2% -2.5% 2.1% -8.3% 26.9%

Euro lene 120.52 0.1% 3.1% -4.1% -6.3% -0.4% -18.4% 6.8%

Euro Zioty 43137 13%  -15% 0.6% 05%  -3.1% 3.1% 3.6%

Euro Rupia 79.07 0.0% 0.8% -1.0% 0.4% 8.8% 2.2% 13.4%

Euro Rublo 708462  -08%  -34% -108%  -6.7% 43%  144%  61.6%

Euro Real 4.6625 3.9% 2.6% 4.9% 6.5% 29.7% 45.7% 77.6%

Euro Yuan 7475 12%  -15%  -16%  -16% 6.2% 14%  -24.2%

Euro Rand Africa Sul 16.1407 -3.9% -3.3% -2.0% 2.5% 8.2% 17.2% 45.2%

Euro Won Coreia Sul 1300.99 -0.3% -2.1% 2.1% 2.6% 4.2% -6.0% 25.5%

Fonte: Millennium it banking, Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatbrio tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, SA.. Oualquer alteragao nas condigies de mercado poder4 implicar alterages neste relatério. As opinices aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras éreas do grupo BCP, como resultado da utilzagdo de diferentes critérios e hipdteses. Néio pode, nem deve, pois, o

Banco Comercial Portugués,

A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no

s6u processo ds tomada de deciséo de nvestimento. O Banco Comercial Poriugus, S.A. rejafa assim & responsabildade por qualsquer sventusis danos ou prejulzos resulsnies, dirsta ou indirstaments ds ullizgdo da informagdo referida neste relitr indspendantements da forma ou natureze que possam vir & revesti. A
reprodugao total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuico destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



