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Mercados Desenvolvidos
Pan Europeu (A%)
DAX 15008,34 8,9% 94%  51,1%  302%  241%  50,6%  113,1%  153% 147% Margo foi positivo para os mercados acionistas, onde a OCDE elevou
FTSEMIB 246485  7,9%  109%  446%  158%  10,0%  361%  13,4% 128%  153%  as projegdes de crescimento para este ano e a S&P Global Ratings
EuroSToxx 50 3919.21 78%  103%  40,6%  169%  16,6%  30,4% 34,6%  125% 13,6% aumentou o crescimento do PIB global para 2021, ambas refletindo
CAC 6067,23 6,4% 93%  380% 134%  174%  384% 52,1%  119% 131% uma perspetiva mais positiva principalmente na América do Norte,
Stoxx 600 42960 61%  77%  342%  133%  158%  27.3%  557% 108%  19%  Chinae India. A trazer alguma preocupagio esteve a subida das yields
:;SE'iO gggzgg :-g:j“ g'gz//“ ;;1:;“ g?:f’ l'g";z;“ ':'23’ '33':3’ ﬁ;;’/" 1’;'1‘:;: soberanas norte-americanas, justificadas pelos receios de que
X 3% ,3% A%  71%  -10,6%  -1,6%  -189%  147% g
Footsie 6713,63 3,6% 3,9% 18,4% -7,8% -4,9% 8,7% 13,6%  99% 15,0% presgoes |nﬂaC|on|§ {as nos EUA pgssam despoletar Um.InICIO (.jo
PSI20 movimento de subida de taxas mais cedo de que o previsto, criando
Cti-Correios De 337 348%  434%  475%  30,6%  7,7%  -59,3% na. 334%  a00%  alguma pressdo nas empresas Growth. Na Europa a seguranca e
Sonae 078  145%  17,7%  321%  -156%  -289%  -26,5% 5,5%  30,7% 28,2% eficacia da vacina da AstraZeneca esteve em foco, apos uma possivel
Nos Sgps 310 11,9% 8,6% 1,7%  -455%  -352%  -47,0% _ -16,1% _ 30,5% 25,0% relagéo com a formagéo de coagulos sanguineos. Apds anélise dos
Pharol Sgps Sa 0,12 -4,4% -62%  71,6%  -394%  -487%  -12,7%  -98,6%  203% 43,0% dados, a EMA considerou a vacina segura e eficaz e a Organizagéo
bersol Sgps Sa 54 -52% 07%  143%  -297%  -42,0% 63%  288%  308% 358% Mundial de Satde reiterou a sua vis&o de que deve continuar a ser
°‘°9iA'"°i 012 77%  128%  224%  -49%  -27%  S10%  787.7%  229%  237% administrada. O BCE anunciou que iria acelerar o ritmo de compra de
Automével S8 169%  237%  1052%  339%  40%  300%  osew 284% 2y | 2ivoseaPresidente Christine Lagarde afirmou que o banco ndo ira
Telacomunicagbes 22005 10,8% 11.8%  163% 4% 107%  294%  17.5%  14.2% 14.9% hesitar em usar todas as suas ferramgntas se os investidores tentarem
Quimico 120184 100%  7,8%  459%  33,4%  345%  541%  1133%  165%  144% aumentaras yields. Na Unido Europeia, onde o programa de
Energético 260,30 320 10,1%  20,7%  -22,9%  -13,9% 0,0%  -256%  183% 23.2% vacinag&o tem estado atrasado, os lideres deram o seu apoio a um
Financeiro 644,16 1,1% 63%  44,6%  365%  32,8%  602%  1380%  17.8% 16,1% plano para restringir as exportagdes de vacinas, depois de notas
Recursos Naturais 568,02 -0,9% 13,8% 76,2% 20,4% 26,3%  112,8% -52%  30,1% 28,3% apontarem que 0 bloco enviou mais vacinas para o resto do mundo do
EUA (A%) que para as proprias pessoas da regigo. Na China o Presidente Xi
Dow Jones Industrial 32981,55 6,6% 7,8% 50,5% 27,2% 36,8% 86,5% 167,7%  123% 12,8% Jinping ordenou que 0s reguladores intensificassem a superviséo nos
S&P 500 3972,89 4,2% 58%  53,7%  402%  504%  929%  199,7% 139% 14.4% monopdlios e o Governo estabeleceu uma meta conservadora de
R I s swe mew e mow o sem 7w MI B cesomeno coontmico e penas o (erado esimara %)
lladelphia semicondutor 8 9% 8% ,770 770 4770 el 0% Akl fl 2 3
Nasdaq 100 13 091,44 1,4% 1,6% 67,5% 77,4% 98,9% 192,0% 459,7% 28,2% 22,1% mudando o seu foco do mggo de recup?ragao para d?SaTIOS de ango
Russel 2000 222052 09%  124%  92,6%  442%  452%  993%  1632%  318% 25,5% prazo, como controlo da divida e redugéo da dependéncia tecnologica
dos EUA. Em solo norte-americano Joe Biden estabeleceu uma nova
Utiities 32526  101%  19%  154%  102%  27,0%  29,1%  1009% 144%  171%  metade 200 milhdes de doses de vacinagéo Covid-19 nos seus
Industrial 831,98 88%  11,0%  667%  31,6%  33,1%  72,0%  1554% 176% 17,2% primeiros 100 dias no cargo, afirmando que espera ter vacinas
Néo ciclicas 699,46 7,7% 05% __ 248% __20,6% __ 291% __ 28,7% __ 126,5% _ 134% 11,6% suficientes para todos os adultos nos EUA até ao final de maio (dois
Teleoa‘rr'\unicaqﬁes 239,28 3,1:/n 7,8:A; 59,1:/0 »51,8‘;& -57,32/0 »38,7‘;& »79,6‘;& 18,22{; 19,1:/0 me§es antes do prg\{isto} e conﬁeguiu a aprovagéo do pacote de
Energético %989 27%  298%  656%  244%  258%  200%  37.2% B4k B2 efimulo de $1,9 triides (notagéo americana). A FED manteve a
SRR volios monetiria, com o Presidents Jerome Poel asfimr
FTSE All-Share 3831,05 3,5% 43%  233%  -37%  -16%  12,8%  249%  98% 14.2% repetidamente que o banco central néo ir4 aumentar a taxa de juro de
MSCI World 281170 31% 45%  518%  334%  360%  70,6%  110,6%  109% 7% referéncia até que a economia norte-americana mostre evidéncias
fangci deaue ecupro ofaneric da pandi L3 2 SEC
Nikkei 217880 0%  63%  542%  37.6%  360%  741%  1991% 329%  228%  COMegou a tomaras medidas iniciais para forcar as firmas de
Shangai Composite 34191 -19%  -09%  251%  114%  8,6%  146%  17,5%  123% 225% contabilidade a permitir que os reguladores dos EUA revejam as
Hang Seng 28378,35 2,1% 42%  202% -2,3% 57%  36,6% 20,6%  19.4% 2.7% auditorias financeiras de empresas estrangeiras, pressionando as
Mercados Emergentes empresas chinesas listadas no pais. No plano macroeconémico foi
Outros indices de agdes (A%) revelado que o rendimento pessoal nos EUA registou no més de
Brasil: Bovespa 11663370 6,0%  -2,0%  597%  222%  36,6% 133,0%  70,1% 258%  232%  fevereirouma quedade7,1% face a janeiro, enquanto a despesa
Rissia: MICEX 354172 5,8% 7,7%  412%  41,8%  56,0%  89,3% 95,3%  17,0% 16,6% pessoal desceu 1%. Destaque para os bons indicadores preliminares
Polonia: WIG20 1938,84 1,7% 23%  282%  -161%  -12,3% 2,9%  -31,2%  194% 226% dos PMIs, que apontaram para o regresso a expanséo da atividade
Coreia do Sul: Kospi 306142 1,6% 65%  745%  43,0%  252%  534%  453% 139% 22,1% global na Zona Euro no més de margo.
India: SENSEX30 49509,15 0,8% 3,7%  680%  280%  502%  954%  154,6%  203% 200%
Africa do Sul: FTSE/SE Africa All Shares 66 485,29 05%  11,9%  494%  17,8%  198%  27,2%  1065%  165% 15,7%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1316,43 -1,7% 1,9% 55,1% 24,4% 12,4% 57,3% 12,4%  18,0% 17.8% .
China: Shanghai 344191 -19%  -09%  251%  114%  8,6%  14,6%  175%  195%  17.1% DAX lidera Europa
Turquia: ISEN30 143065  -8,1%  -12,6%  34,0%  21,7% 21%  398%  82,6% 412% 27.1% 80%
Outros Mercados 70% 1M =m1A
Commodities (A%) 60% é -
Ouro 707,71 -1,5%  -10,0% 83%  32,1%  288%  385% 192%  138% 16,0% N © & e
CRB 1849619 2,9%  10,2%  51,9% 07%  -53% 85%  -485%  216% 152% 0% 32
Crude 5916  -3,8%  21,9% 1889%  -1,6%  -89%  543%  -44,6% 537% 34,6% 40% =
Brent 63,54 -3,9% 22,7% 1794% 71% -9,6% 60,5% -45,9%  520% 32,6%
Trigo 618  -56%  -35%  87%  350%  37,0%  305%  -190%  236% 29,0% 30%
Gés Natural 2,608 -7,2% 2,1% 11,9% 5,1% -2,9% -13,2% -65,5% 31,0% 39,0% 20%
Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) 10%
Grécia 0,9% -24 24 -81 -287 -345 =772 -1197
Itélia 067% 9 13 -86 -182 112 -55 -415 0%
Portugal 0,23% 9 20 -64 -102 -138 272 -818 2 £ “2 g g g & §
Espanha 0,34% -9 29 -34 -76 -83 -110 -496 ﬁ k) £ o - fid
Japio 0,10% 7 7 7 18 5 12 117 w ! @
Irlanda 0,06% -4 36 -1 -49 -85 -67 -1017 I
Polénia 1,57% -4 33 -11 -127 -161 -127 470
Franga -0,05% -4 29 -3 -36 =77 -53 -376
Alemanha -0,29% -3 28 18 -22 -79 -45 -365 . .
Reino Unido 085% 3 65 49 16 51 57 284 CTT em destaque a nivel nacional
EUA 1,74% 34 83 107 -66 -100 -3 -173 60% -
Europe Sub Investment Grade 5y 254,188 -10 13 -320 -18 -31 -51 -130 = 2 miM ®=YTD
US Investment Grade 5y 54,28 -2 4 -58 -10 -12 -24 -41 40% ?;
Europe Investment Grade 5y 52,397 1 5 -44 -14 -7 -20 -49 <
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)
Euro Délar 1175 -2,7% -3,9% 71% 4,7% -4,7% 32%  -172% 20% 1
Euro Libra 085143  -1,7%  -49%  -3,8% 14%  -3,0% 7,7% 3,6%
Euro Franco Suigo 1,1069 0,7% 2,3% 4,5% -0,9% -5,8% 1,4% -14,8%
Euro lene 129,96 0,9% 2,9% 9,9% 46%  -07% 1,5% 10,6% .
Euro Zloty 4,632 2,5% 1,4% 1,6% 7,6% 9,9% 9,1% 15,0% 0% 1
Euro Rupia 85975  -3,1%  -3,8% 39%  10,6% 71%  142% 36,0% - & ©
Euro Rublo 88,7455 -1,6% -2,2% 3,6%  204%  261% 16,0%  120,1% ¥y @ b4 ,"v: <
Euro Real 66772 -0,9% 51%  17,0%  52,6%  642%  646%  1892% -20% - ) B
Euro Yuan 7,7004 -1,6% -3,6% -0,9% 2,2% -0,6% 4,9% -17,1% Ctt- Sonae Nos Sgps Pharol Ibersol Coni?‘pira
Euro Rand Africa Sul 173446 -5,3% 33%  -112% 72%  19,0% 3,7% 80,6% Correios De SgpsSa  SgpsSa  Amori
Euro Won Coreia Sul 1324,59 -2,8% -0,5% -0,9% 3,7% 1,3% 1,9%  -150%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengées (“Disclaimer”)

Ainformagéo confida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, néo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, infeiramente responsaveis pelos atos ¢ omissdes que pratiquer. Assim ¢ apesar de considerar que o conjunto de informagdes confidas neste relatdrio foi obiido junto de fontes consideradas fiveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéio nas condigdes de mercado poderé implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por ouras dreas do grupo BCP, como resultado da utiizagéio de diferentes critéios e hipdteses. Néo pode, nem deve,
pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exalidao, veracidade, validads e atualidade do contedo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devers ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utiizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento ndo ¢ permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da ossa lisa de distribuigao destinam-se apenas ao envio dos nossos produos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



