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Mercados Desenvolvidos

Pe“ — S ‘“ S . . O més de margo foi de continuidade dos ganhos
A ,0% 7,9% 6,2% ,8% 7,5% -1,9% 34,1% 3% 8% P
Footsie 727908 zow 4w 2% %  179%  103%  ssav 4% 14 acumulados em 2019, com o indice S&P 500 a fechar
CAC 535053  2,1%  72% 13,1%  -2,6%  22,0%  218%  90,6% 121% 156%  inclusive o melhor trimestre desde 2009. Na Europa, o
:toxxs $00 o 3223? 170/0 5:7% ﬁso/n 1% 1:;0/0 134% 114,§% 1387 125? indice Stoxx 600 teve o maior ganho trimestral desde 2015
uroSToxx 0 ,6% 6,1% 7% -1,4% 11,5% 6,0% 61,8% 9% ,0% s . . .
PSI20 s681  04% 15w  100%  28%  37% 3iew  -157% 182%  fmex € Nas matérias-pimas foi o crude a brilhar com uma
DAX 115604  01%  32%  92%  -59%  157%  20,6% 1822% 121% 2%  valorizagdo acima dos 30%. Apesar dos receios em torno
‘20 924030 -04%  20%  82%  -16%  59% -106%  182% 126%  147%  do abrandamento econémico mundial, visivel na evolugdo
_EDP 351 87%  99%  150%  103%  121%  40%  341% 5%  17su  40s indicadores de atividade e_do‘ PIB por qlversas regides
NOS 570  86%  06%  76% 105%  -27%  00%  421% 162% 194%  do globo, a mensagem de apoio a economia por parte dos
ﬁmﬁw“fa*\mwim 12-8‘; :go//n Z;D//n ggo//n ;;//n iggo//n 2;‘3‘20//» 173:25;’ 22%" gggf bancos centrais ajudou a manter o otimismo. A Fed referiu
lavigator | -5,3% -4,5% ,3% -3,3% ,5% ,5% ,5% 1% 2% . . -
Semapa WS S3%  48%  108% 152%  252%  363% 1287% 10% 260  GUE aumento de taxas de juro so devera ocorrer em 2020 e
CTT 258 -69% -180% -124%  -23,6%  -688%  -67,6% na. 158%  259% 0 BCE sinalizou um adiamento da subida de juros até pelo
con iz nen i tiswe sz 2vsev a7 s ™Menos ao final de 2019, tendo anunciado um novo
‘ersonal lousehol 00ds X ,6% 2% 6% 2/ 210 &0 0% [ 070 = : ' H
Alimentago & Bebidas 738 61%  105%  180%  108%  163%  454% 2442% o1 1w Programade LTRO. A evolugdo do mercado obrigacionista
T icagd 24829 39%  39%  14%  32%  -237% _ -157% _ 165%  117% 151%  foi sempre acompanhando os investidores de agdes, que

Media 8195 22% L% - 71%  -L8%  -42%  130%  1251%  128%  159%  procyram sinais que possam antecipar inversées do ciclo
Automével @714 28%  -12%  103%  -89% 9%  -63%  187,0%  21.2% 26,0% - C ; ;
Bancério 13830 -44%  -03%  45%  -118%  -42%  -30.8%  112% 118% 2144 €conomico. Pela primeira vez desde 2007, os investidores
EUA (A%) passaram a exigir juros mais elevados para financiamento
Nasdag 100 731877 4,0% 68%  16,6%  -3,3%  64,6% 1052%  496,5% 154% 254%  aos EUA a 3 meses do que a 10 anos e na Alemanha as
Philadelphia semicondutor 139551 3,4% 9,7% 20,8% 2,1% 106,2% 137,8% 504,4%  26,6% 32,5% y|€|dS da divida soberana a 10 anos atingiram valores
S&P 500 2834,40 1,8% 48%  13,1%  -27%  37,6%  514%  2552% 122% 19,5% ) L . ’
Russel 1000 15023 16%  48%  134%  27%  37.90%  501% 2621% 125%  1ae%  Nhegativos pela primeira vez desde 2016. No Reino Unido,
Dow Jones Industrial 25928,68 0,0% 37%  112%  -2,0%  46,6%  57,5%  240,8%  105% 199%  mantém-se a incerteza em torno do Brexit. O Parlamento
RO - 153974 -23% 27%  142%  -92%  382%  313%  2642% 197% 24%  pyitanico tomou as rédeas do processo, votando novas
Tecnolgico 129916 4,8%  11,7%  194%  -17%  762% 117,8%  4391% 173% a3  datas para a saida da Unido Europeia e chumbando
Cidlicos 0120  39%  46% 153%  -39%  434%  756% 4821% 142% 4%  novamente o plano de May. A libra acabou por depreciar
Néo ciclicas 580,11 3,7% 59%  112% 4,5% 67% _ 31,3% _ 1652% _ 88% 15.0% i 4
Farmacéutico 106246 0,3% 1,4% 6,1%  -35%  355%  569%  2754% 139% 19,6% face a divisas como o Euro e 0 Dolar.
Industrial 63236  -12% 47%  166%  -41%  30,8%  403%  290,1% 142% 2%
Financeiro 42119 27%  -0,6% 7,9%  -68%  40,7%  41,9%  259,0%  17,0% 20,3%
FTSE Al-Share 397828 2,3% 4,0% 83%  -36%  172%  11,9%  1005%  10,9% 13,8%
MSCI World 2107,74 1,0% 39%  119%  -35%  27,9%  259%  1618% 107% 14.3%
Asia (A%)
Shangai Composite 3090,76 51% 19,6% 23,9% 9,5% 2,9% 52,0% 30,2% 123% 225%
Hang Seng 29051,36 1,5% 40%  12,4% 45%  398%  31,2%  1140%  194% 21,7%
Nikkei 2120581 -0,8% 2,1% 6,0% -12,1%  26,5%  43,0% 161,5%  329% 28%
Mercados Emergentes
Outros indices de agdes (A%)
india: SENSEX30 3867291 7,8% 67% 72% 6,8%  52,6%  72,8%  2983%  98% 122% o )
China: Shanghai 309076 51%  196%  239%  95%  29%  520%  302% 283%  206% 1oy | & Stoxx 600 com o melhor trimestre desde 2015
Africa do Sul: FTSE/SE Africa All Shares 56 462,55 0,8% 4,3% 71% 1,4% 8,1% 182%  177,3%  109% 15,5% e o 2
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1058,13 0,7% 0,8% 9,6% 1,0% 26,4% 6,4% 85,6% 129% 134% = 3 1M m2019
Russia: MICEX 2497,10 05%  -1,0% 54% 09%  33,5%  824% 223,1% 8% 125%  14% - el - R
Brasil: Bovespa 9541455  -02%  -2,0% 86%  203%  90,6%  893% 1331%  27,2% 21.9%
Polonia: WIG20 231209  -09%  -2,9% 1,6% 12%  157%  -61%  529%  94% 17,1%
Coreia do Sul: Kospi 214067  -25%  -2,9% 49%  -8,6% 7,3% 78%  77.5% 114% 130% 9%
Turquia: ISEN30 1755020  -10,5%  -10,4% 2,8%  -52%  149%  373%  2582% 296% 216%
Outros Mercados 4% |
Commodities (A%)
Crude 60,14 51%  11,8%  324% -179%  569% -408%  21,1% 169% 409%
Brent 68,39 3,6%  105%  27,1% -173%  727% -365%  389% 122% 361% 1% =
Trigo 457,75 1,2% -11,4% -9,0% -10,1% -3,3% -34,3% -14,1% 33,1% 24.4% Z,"—
CRB 183,751 0,6% 2,3% 82%  -58% 7.8% -397%  -166% 1.2% 157% | )
Ouro 12923 16%  -22% 0,8% 8,4% 4,8% 06%  40,6%  97% 93% T e ® o s s 2 % o
Gés Natural 2662 -57%  -4,0%  -04% 1,9%  -42%  -38,5%  -62,9%  219% 254% = 2 3 e % 2 3 &
Yields de Divida Publica a 10 anos ) 2 = 2 2
EUA 24% -31 22 -28 -66 64 -31 -26 s
Reino Unido 1,00% -30 -22 -28 -57 -42 -174 -217
Irianda 0,55% 27 32 -35 -44 -18 -247 -491 EDP brilhou no plano nacional
Italia 249% 26 -10 25 -66 127 -80 -191
Alemanha -0,07% 25 22 31 54 22 -164 -306 35% -
Franca 0,32% -25 -24 -39 -49 -17 -177 -324 e
Portugal 1,25% 22 -37 -47 -63 -169 -282 -330 25% | = & =
Polgnia ,84% 12 1 1 -41 0 -139 346 < ® el -
Espanha 1,10% -8 -10 -32 -40 -34 213 -295 . -~ = o
Japio 0,08% 6 -9 8 21 5 72 143 15% 5]
Grécia 3,74% 7 -14 -66 -45 -485 -284 -200
1
Europe Sub Investment Grade 5y 272,528 -3 -38 -81 -1 -33 -13 -672
US Investment Grade 5y 64,06 4 -3 24 5 -15 -5 -132 5% o =
Europe Investment Grade 5y 65,921 4 -5 -23 -3 -7 -10 -105 2\-{ i‘. 3\:
(Cambios (moeda loclpor 1 euro) (A%) 15% - oy .2'6"19 ' S
Euro Dolar 11221 -1,4%  -2,0%  -20%  -3,4%  -1,4% -185%  -152% b
Euro Libra 0,86363 0,7% -1,0% -3,9% -3,0% 9,2% 4,6% -6,7% 25% - o
Euro Franco Suigo 111726 -1,6%  -1.8%  -07%  -1,5% 24%  83%  -26,1% EDP NOS  Corticsira Navigator Semapa  CTT
Euro lene 1243 -1,9% -0,2% -1,1% -5,7% 29%  -12,4% -5,4% Amorim
Euro Zioty 4,306 0,1% 1,0% 04% 0,5% 14% 3,4% “7,4%
Euro Rupia 71,1216 -3,6% -4,3% -2,7% -7,7% 3,2% -5,6% 15,8%
Euro Rublo 73729%  -16%  -L7%  72%  31%  -36%  522%  64,0%
Euro Real 43758 2,6% 49%  15%  -63% 7.9%  407%  43,2%
Euro Yuan 7523 11%  -18%  -44%  -56% 26% -121%  -167%
Euro Rand Africa Sul 16,1827 1,1% 6,2% -1,7% -1,7% -3,2% 11,7% 28,5%
Euro Won Coreia Sul 1276,79 -0,3% 0,2% 0,2% -0,9% 1,7%  -12,7% -29,5%
Fonte: Millennium it banking,

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevencdes (“Disclaimer”)
Ainformagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus

4 tes, por isso, veis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condicdes de mercado poderé implicar alteragdes neste relatrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o
Banco Comercial Portugués, S.A. garantr a exatid&o, veracidade, validade e atualidade do contedido informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no
‘seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A
reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.




