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Mercados Desenvolvidos

Pan Europeu (A%)

Footsie 754244 2,7% 1,8% 12,1% -1,9% 5,6% 14,9% 39,3%  140% 11,9%

IBEX 954920 2,1% 3,3% 11,8% -4,9% 2,1% 7,1% 20,0%  11,9% 12,2%

Stoxx 600 415,84 2,1% 5,8% 23,2% 6,9% 15,1% 21,4% 63,8%  10,6% 11,0%

PSI20 5214,14 1,7% 4,8% 10,2% -3,2% 11,4% 8,7% -38,4%  10,0% 10,4%

CAC 5978,06 1,2% 53% 26,4% 12,5% 22,9% 39,9% 51,9%  10,6% 12,0%

EuroSToxx 50 374515 1,1% 4,9% 24,8% 6,9% 13,8% 19,0% 26,3% 11930%  13250%

FTSEMIB 23 506,37 1,1% 6,3% 28,3% 7,6% 22,2% 23,6% 11%  11.9% 13,3%

DAX 13 249,01 0,1% 6,6% 25,5% 2,6% 15,4% 351%  1224% 127% 12,1%
Ibersol 8,00 8,4% -1,0% 1,3%  -21,0% 3,9%  111,8% 56,4%  202% 17,6%
EDP Renovaveis 10,50 5,5% 6,2% 35,0% 50,7% 74,0% 94,3% 584%  136% 18,4%
EDP 3,86 5,3% 8,5% 26,7% 33,9% 33,5% 20,1% 24,3%  162% 15,6%
NOS 4,80 -2,5% -4,2% -9,3% -12,4% -14,9% -8,3% 10,7%  1838% 18,0%
F. Ramada 584 -4,3% 2,3%  -221%  -44,5% 14,3%  124,6%  5482%  179% 226%
Pharol 0,10 -5,9% -10,8% -39,0% -60,2% -51,9% -88,5% -98,8%  22,1% 37.6%
Retalho 362,00 6,6% 11,3% 33,6% 18,8% 15,2% 16,1% 484%  16,9% 15,2%
Financeiro 583,39 4,4% 7,3% 39,2% 20,1% 40,7% 54,6%  149,4%  142% 14,9%
Recursos Naturais 461,65 42% 10,8% 16,7% -24% 16,5% 22,8% -8,0%  176% 221%
Alimentago & Bebidas 773,69 0,8% -3,8% 26,1% 15,0% 27,0% 40,4%  153,7% 11,1% 12,4%
Automovel 508,42 -2,0% 5,9% 15,1% -17,3% -6,3% 1,4% 1153%  11,0% 18,0%
Telecomunicagdes 245,04 -4,8% -3,6% 01%  -13,0% -161%  -23,4% -6,2%  101% 11,7%

EUA (A%)

Philadelphia semicondutor 184963 77%  187%  60,1%  47,6% 104,0% 1693%  413,9%  150% 21,0%

Nasdag 100 873307 39%  127%  380%  365%  79,6% 1061%  369,4%  7.6% 12,2%

S&P 500 323078 2,9% 85%  289%  208%  443%  569%  189,7%  64% 9,5%

Russel 1000 1784,21 2,7% 85%  289%  204%  437%  559%  191,5%  63% 9,6%

Russel 2000 166847 2,7% 95%  23,7% 87%  229%  385%  1668%  7.0% 13,2%

Dow Jones Industrial 28 538,44 1,7% 6,0% 22,3% 15,5% 44,4% 60,1% 173,7%  66% 9,8%
Energético 456,46 5,8% 4,4% 7,6%  -144%  -17,7%  -22,2% 6,2%  13,9% 19,1%
Tecnologico 161,17 4,4% 14,0% 48,0% 45,7% 99,4% 132,8%  334,6%  1,9% 13,9%
F éuti 1188,20 3,4% 13,9% 18,7% 24,2% 49,1% 50,0% 228,0% 7,8% 11,0%
Néo ciclicas 646,97 2,0% 2,8% 24,0% 10,1% 21,7% 29,5% 135,9% 5,8% 8,3%
Telecomunicagdes 181,64 1,9% 8,6% 30,9% 9,4% 2,8% 19,1% 58,4% 8,3% 11,3%
Industrial 687,60 -0,2% 5,0% 26,8% 7,8% 27,8% 41,3%  183,0%  7,9% 12,9%

FTSE All-Share 419647 3,2% 3,3% 14,2% -0,6% 8,3% 18,8% 52,0% 137% 11,3%

MSCI World 235847 2,9% 8,2% 25,2% 12,1% 34,7% 37,9% 101,8% 53% 8,1%

Hang Seng 28 189,75 7,0% 8,0% 9,1% -5,8% 28,1% 19,4% 289%  194% 217%

Shangai Composite 3050,12 6,2% 5,0% 22,3% -7,8% -1,7% -5,7% -6,9% 12,3% 22,5%

Nikkei 23 656,62 1,6% 8,7% 18,2% 3,9% 23,8% 35,6% 124,3%  329% 22,8%

Mercados Emergentes

Outros indices de agdes (A%)

MSCI Mercados Emergentes (USD) 1114,66 7,2% 11,4% 15,4% -3,8% 29,3% 16,6% 12,7% 8,7% 10,1%

Brasil: Bovespa 115 645,30 6,8% 10,4% 31,6% 51,4% 92,0% 131,3% 68,6% 10,5% 15,0%

China: Shanghai 3050,12 6,2% 5,0% 22,3% -7,8% -1,7% -5,7% -6,9%  114% 11,3%

Turquia: ISEN30 138 830,10 57% 6,3% 21,4% -2,3% 45,4% 30,8% 107,2%  104% 19,8%

Coreia do Sul: Kospi 2197,67 5,3% 6,5% 7,7% -10,9% 8,4% 14,7% 30,6%  10,8% 121%

Russia: MICEX 3045,87 3,8% 10,9% 28,6% 44,4% 36,4% 118,1% 122,3% 7,0% 10,9%

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 57 084,10 3,1% 41% 8,2% -4,1% 12,7% 14,7% 106,3%  11,9% 12,9%

india: SENSEX30 4125374 1,1% 6,7% 14,4% 21,1% 54,9% 50,0%  136,2%  95% 15,6%

Polénia: WIG20 2150,09 -0,4% -1,1% -56%  -12,6% 10,4% -7.2% -10,0%  152% 16,2%

Outros Mercados

Commodities (A%)

Crude 61,06 10,7% 12,9% 34,5% 1,1% 13,7% 14,6% -23,1%  188% 36,8%

Brent 66 5,7% 8,6% 22,7% 1,3% 16,2% 15,1% 153% 222% 35.2%

CRB 185,787 52% 6,8% 94% -4,2% -3,5%  -19,.2% -34,4%  72% 13,8%

Ouro 1517,27 3,6% 3,0% 18,3% 16,5% 32,2% 28,1% 383% 1,1% 11,0%

Trigo 558,75 2,1% 12,7% 11,0% 30,9% 36,9% -5,3% 32% 148% 21.2%

Gés Natural 2189 3,2%  -154%  -27,0% -27,1%  -28,6%  -50,7% -74,6%  37.8% 35,1%

Yields de Divida Pblica a 10 anos (Abp)

Turquia 6,1% -31 -59 -98 na. 27 177 48

Grécia 1.47% 2 12 -293 -265 -564 -828 -431

Portugal 0,44% 4 28 -128 -150 -332 -225 363

Espanha 0,47% 5 32 95 -110 92 114 351

Japéo -0,01% 6 20 -1 -6 -6 -34 131

Irlanda 0,12% 7 15 -79 -55 -63 -113 -472

Polonia 2,12% 11 12 -71 -118 -151 -40 -414

Reino Unido 0,82% 13 33 -46 -37 -42 -93 -319

EUA 1,92% 14 25 -77 -49 -53 -25 -192

Franga 0,12% 17 39 -59 -67 -57 =71 -348

Alemanha -0,19% 18 39 -43 -61 -39 -73 -357

Europe Sub Investment Grade 5y 206,376 -15 -25 -148 -26 -83 -139 226

US Investment Grade 5y 45,222 -5 -15 -43 -4 -22 -21 -40

Europe Investment Grade 5y 44,054 -4 -11 -45 -1 -28 -19 -32

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Dolar 1,1229 1,9% 3,0% -1,9% 6,6% 6,5% 7,2% -21,6%

Euro Libra 0,84665 -0,6% -4,6% -5,8% 4,8% -0,9% 9,0% 4,6%

Euro Franco Suigo 1,08541 -1,4% -0,2% -3,6% -7,3% 1,2% 9,7% -26,8%

Euro lene 121,96 1,2% 3,4% -2,9% 9,9% -09%  -159% 8,6%

Euro Zloty 4,2565 -1,3% -2,6% -0,8% 9% -3,4% -0,6% 3,7%

Euro Rupia 80,1512 1,4% 3,7% 0,4% 4,4% 11,9% 4,9% 20,1%

Euro Rublo 69,6869 -1,6% -1,5%  -12,3% 0,7% 7,8% -4,1% 61,8%

Euro Real 4,514 -3,2% -0,6% 1,6% 13,4% 31,6% 40,3% 80,7%

Euro Yuan 7,8192 0,9% 0,3% -0,7% ,0% 6,8% 4,1% -20,1%

Euro Rand Africa Sul 15,6946 -2,8% -5,1% -4,7% 54% 8,4% 12,3% 48,3%

Euro Won Coreia Sul 1297,08 -0,3% -0,8% 1,7% 1,1% 1,8% -1,9% -21,9%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Sintese de Mercados - dezembro 2019

O més de dezembro foi bastante positivo para os mercados
acionistas. Indices de agdes como os norte-americanos S&P500,
Nasdaq 100 e Dow Jones e o europeu Stoxx 600 atingiram novos
méximos historicos e fecharam assim um dos melhores anos da
Ultima década. O acordo parcial assinado entre os EUA e a
China no ambito da guerra comercial evitou a entrada em vigor
de novas tarifas, que estava prevista para 15 de dezembro, tendo
sido um dos principais triggers para a estabilidade nos mercados
financeiros. O reflexo foi visivel na boa performance do setor
tecnolégico (em especial nas fabricantes de semicondutores),
que é dos mais expostos ao tema. No Reino Unido o Partido
Conservador conseguiu maioria parlamentar nas eleicdes e
trouxe maior clareza ao Brexit, com Boris Johnson a garantir que
os britanicos vao sair da Unido Europeia até 31 de janeiro de
2020. O indice Footsie acabou mesmo por ser o que mais
valorizou entre os congéneres no Ultimo més. Os bons
indicadores de atividade global e os dados de criagdo de
emprego nos EUA foram igualmente catalisadores para a
valorizagdo nas bolsas. Nas decisdes de politica monetaria dos
Bancos Centrais, Fed e BCE deixaram tudo na mesma. Contudo,
a revisdo das perspetivas econdmicas para a Zona Euro em
2019 agradou aos investidores, naquela que foi a primeira
reunido com Christine Lagarde como presidente do Banco
Central Europeu. Nas matérias-primas destaque para a subida
dos pregos do petroleo, sustentada pelo abrandamento dos
receios em torno do arrefecimento econémico mundial, mas
também pelos cortes de produgéo acordados pela OPEP+.

- Footsie em bom plano em més de eleigdes no UK
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Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengées (“Disclaimer”)

Ainformagéo confida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, néo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, infeiramente responsaveis pelos atos ¢ omissdes que pratiquer. Assim ¢ apesar de considerar que o conjunto de informagdes confidas neste relatdrio foi obiido junto de fontes consideradas fiveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéio nas condigdes de mercado poderé implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por ouras dreas do grupo BCP, como resultado da utiizagéio de diferentes critéios e hipdteses. Néo pode, nem deve,
pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exalidao, veracidade, validads e atualidade do contedo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devers ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utiizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento ndo ¢ permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da ossa lisa de distribuigao destinam-se apenas ao envio dos nossos produos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



