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Mercados Desenvolvidos

Pan Europeu (A%)

Stoxx 600 395,85 -0,8% 9,9% -3,6% 10,4% 0,1% 15,7% 41,3%  128% 16,1%

Footsie 640746 -0,8% 3,9% -12,1% -8,1% -14,9% 5,3% 9,3% 17,7% 18.4%

EuroSToxx 50 348144 -2,0% 7,6% -4,4% 10,2% -3,5% 14,3% 17,9%  158% 20,5%

DAX 1343287 2,1% 9,1% 3,5% 20,2% 1,8% 37,1% 89,8%  16,8% 21,0%

PSI20 4794,55 -2,1% 9,2% -8,7% -6,5%  -153% 5,4% -387%  225% 21,5%

CAC 539921 2,7% 9,4% -7,0% 8,1% -1,5% 22,2% 34,8%  14,.8% 21,3%

FTSEMIB 21572,53 -3,0% 11,3% -7.2% 9,3% -8,2% 15,6% -22% 17,1% 21,5%

IBEX 7 757,50 -3,9% 73% -172%  -143%  -258%  -12,0% 282%  19.8% 24,5%
PSI20
Novabase Sgps Sa 330 2,8% 6,1% 22,2% 52,1% 8,6% 62,6% 22,2% 174% 27,1%
Ctt-Correios De 2,39 1,7% 133%  -184%  -240%  -30,7%  -70,1% na.  289% 33,8%
Mota Engil Sgps 1,38 1,2% 208% -18,3%  -285%  -65,5% -4,8% -30,5%  41,1% 56,8%
Galp Energia 8,28 -54% -19,5% -39,3% -39,3% -46,1% -24,1% -44,4%  418% 52,6%
Banco Com Port-R 011 -7,3% 6,7% -404%  -52,6%  -645% -77,3% 95,7%  57,9% 56,0%
Ibersol Sgps Sa 4,88 -9,6% -6,2% -43,1% -42,0% -51,0% 9,1% 78%  128% 44,1%
Telecomunicagdes 212,56 3,3% 0,0% -13,2% -11,1% -23,6% -37,0% -23,8%  142% 16,5%
Tecnologico 623,07 3,2% 11,5% 18,6% 48,5% 38,4% 81,1%  172,4%  209% 234%
Recursos Naturais 511,37 2,4% 31,5% 19,8% 15,0% 50% __137,3% -151%  320% 24.9%
Personal & Household Goods 899,77 -3,5% 6,6% -0,8% 19,7% 74% 20,0% 1252%  13,6% 16,8%
Viagens & Lazer 21542 -4,0% 31,5% -13,9% -8,9% -18,4% -12,2% 63,5%  246% 27,2%
Segurador 264,96 -5,1% 6,0% -17,0% -3,8% -11,3% 2,5% 56,1%  20,5% 26,3%

EUA (A%)

Russel 2000 207364 50%  43,9%  285%  383%  317% 1003%  1654% 251% 232%

Philadelphia semicondutor 2887,08 33%  44,6%  613% 127,0% 1121% 370,5%  5554%  345% 280%

Nasdag 100 12925,38 03%  273%  438%  87,1%  860% 202,1%  4664% 235% 234%

Russel 1000 210136  -09%  224%  17,8%  402%  346%  964%  1947% 176% 17.0%

S&P 500 371424 -11%  19,8%  152%  374%  315% = 914%  1888%  174% 17,2%

Dow Jones Industrial 29 982,62 -2,0% 16,2% 6,1% 19,9% 14,7% 82,1% 152,1%  14,9% 16,8%
Energético 296,52 3,6% 32%  -269%  -37,0% -46,4%  -31,8% -45,5%  39,6% 46,8%
Farmacéutico 1340,92 1,3% 14,8% 16,2% 28,0% 31,6% 74,3% 266,2% 17,2% 17.3%
Ciclicos 1307,64 0,4% 24,4% 31,8% 51,8% 52,4%  122,1% 345,7%  221% 20,6%
Recursos Naturais 444,85 -24% 254% 22,9% 33,2% 12,8% 81,9% 859%  26,1% 23,3%
Industrial 717,01 -4,3% 23,4% 4,8% 18,8% 6,8% 64,2% 1284%  20,7% 20,8%
Nio ciclicas 659,25 -5,3% 9,6% 1,7% 20,3% 10,7% 26,6%  121,0%  128% 134%

FTSE All-Share 3641,93 -0,9% 68% -10,2% -4,8%  -12,0% 9,2% 19,6%  161% 17,6%

MSCI World 2661,69 -1,1% 20,9% 13,6% 31,2% 20,3% 70,4% 103,5%  14,5% 141%

Asia (A%)

Hang Seng 28283,71 39%  158% 7,5% 12%  -14,0%  43,7% 20,6%  194% 21,7%

Nikkei 27 663,39 08%  241%  192%  332%  198%  57,9%  1702% 329% 22,8%

Shangai Composite 348307 03%  167%  17,0%  34,8% 01%  272% 24,8%  123% 22,5%

Mercados Emergentes

Outros indices de agdes (A%)

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa Al Shares 6247210 52% 14,9% 11,4% 15,4% 5,0% 27,1% 99,0%  14.8% 16,3%

Coreia do Sul: Kospi 2976,21 3,6% 41,2% 40,5% 35,0% 16,0% 55,7% 43,8%  30,7% 21,1%

MSCI Mercados Emergentes (USD) 1329,57 3,0% 33,6% 25.2% 26,6% 6,0% 791% 18,8%  19,0% 14.4%

China: Shanghai 3483,07 0,3% 16,7% 17,0% 34,8% 0,1% 27,2% 24,8%  16,0% 14,9%

Russia: MICEX 3277,08 -0,4% 19,5% 6,5% 30,0% 43,1% 83,6% 90,1%  181% 17,3%

Polénia: WIG20 1948,01 -1,8% 10,8% -5,7%  -182%  -23,7% 9,4% 28,0%  28,0% 27,4%

India: SENSEX30 46 285,77 -3,1% 32,6% 13,7% 27,7% 28,7% 86,1% 152,5%  16,9% 16,7%

Brasil: Bovespa 115 067,60 -3,3% 21,1% 1,1% 18,1% 35,5% 184,8% 72,8% 26,0% 23,5%

Turquia: ISEN30 157237 -3,9% 16,7% 10,0% 19,9% 7,3% 74,6% 102,5%  228% 23.8%

Outros Mercados

Commodities (A%)

Brent 55,88 7,9% 35,8% -3,9% -9,7% -19,1% 60,9% -44,7%  26,0% 34,2%

Crude 52,2 7,6% 32,9% 1,2% 3,0%  -19,4% 55,3% -43,4%  268% 37,0%

CRB 174,2021 3,8% 26,3% 2,3% -3,0%  -11,7% 4,5% -49,0%  13,7% 14,6%

Trigo 663 3,5% 35,3% 19,7% 28,4% 46,8% 38,3% 21,1%  31,7% 27,5%

Gas Natural 2,564 1,5% -6,4% 57% -4,9%  -14,0%  -23,5% -62,9%  448% 44,1%

Ouro 1847,65 -2,7% 3,7% 16,3% 39,8% 37,4% 65,2% 38,6%  16,7% 17,5%

Yields de Divida Pblica a 10 anos (Abp)

Polonia 1.2% -8 -23 -98 -158 -240 -199 -519

Portugal 0,04% 1 -44 -23 -158 -193 -284 =701

Japéo 0,05% 3 3 12 5 -3 -5 -117

Alemanha -0,52% 5 -6 -8 -67 -122 -84 -367

Espanha 0,10% 5 -37 -14 -110 -133 -141 -527

Grécia 0,68% 3 -53 -49 -319 -306 -889 -1066

Franca -0,28% 6 -17 -11 -84 -125 -92 -382

Italia 0,64% 10 -62 -29 -195 -139 =77 -408

Irlanda -0,19% 11 -20 -5 -106 -133 -115 -934

Reino Unido 0,33% 13 16 -20 -89 -118 -123 -333

EUA 1,07% 15 41 -44 -156 -164 -86 -230

Europe Investment Grade 5y 52,088 4 -15 6 -19 8 -40 -46

US Investment Grade 5y 55,988 6 -20 6 -11 9 -46 -28

Europe Sub Investment Grade 5y 269,224 28 -115 39 -41 32 -100 -147

Cémbios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Dolar 12132 -0,8% 7,9% 9,5% 6,0% -2,3% 11,9% -11,4%

Euro Libra 0,88518 -1,2% -2,5% 54% 1,4% 1,1% 16,1% 3,6%

Euro Franco Suigo 1,0804 -0,2% 1,5% 1,1% 5,1% -6,7% -2,5% -16,2%

Euro lene 127,03 0,6% 4,8% 57% 2,0% -6,4% -3,1% 13,1%

Euro Zloty 4,5244 -1,0% 1,8% 5,3% 6,2% 8,9% 2,4% 15,1%

Euro Rupia 88,441 -1,0% 41% 11,8% 8,9% 12,0% 20,1% 40,9%

Euro Rublo 92,0079 1,4% 15,0% 30,1% 22,6% 31,7% 12,4% 125,4%

Euro Real 6,638 4,5% 8,1% 40,0% 59,1% 67,8% 53,0% 189,5%

Euro Yuan 7,7997 -2,4% -1,8% 1,8% 1,7% -0,1% 9,4% -13,7%

Euro Rand Africa Sul 18,4408 2,8% -5,6% 11,1% 21,0% 24,9% 6,9% 87,5%

Euro Won Coreia Sul 1354,76 1,8% 0,3% 2,1% 6,3% 2,0% 3,0% -11,6%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Sintese de Mercados - janeiro 2021

O més de janeiro acabou por ser de baixa para a maioria dos
principais indices de agdes europeus e norte-americanos, com 0s
ganhos ligeiros do Nasdaq 100 a figurarem entre as exceces. Na Asia
registaram-se valorizagdes tanto no Nikkei como no Hang Seng e
Shangai Composite. O final do més foi marcado pelo fenémeno de
short squeeze, com fortes disparos em agdes onde a percentagem de
short selling era expressiva, como Gamestop, AMC, Koss e Nokia,
entre outras. No plano macroecondmico foi revelado que a economia
chinesa tera crescido 2,6% no 4.trimestre de 2020, ligeiramente
aquém do previsto. A revelagéo de que as economias de Franga,
Alemanha e Espanha tiveram um desempenho acima do previsto nos
Ultimos trés meses de 2020 afastam para ja alguns receios de
recessdo no 1.°%trimestre deste ano. N&o obstante, na Zona Euro a
atividade tera sentido o impacto dos lockdowns em janeiro, levando a
uma perda de momentum no crescimento do setor industrial. No Reino
Unido a atividade terciaria terd experimentado uma degradagéo
agressiva. Ja nos EUA aparentemente o ritmo de atividade continuou a
mostrar robustez. Tal como esperado, o BCE manteve a politica
monetaria inalterada. No entanto, a Presidente Christine Lagarde
afirmou que a economia da Zona Euro provavelmente ird demonstrar
um declinio no 4.°trimestre de 2020 que se estendera para o
1.%rimestre de 2021. Lagarde afirmou que o nivel atual de estimulo
monetério é suficiente neste momento. Nos EUA, Joe Biden ainda
espera pela aprovagdo do plano de estimulos econdmicos de $1,9
trilies (valor em notagdo americana, correspondente a bilides na
escala europeia). O FMI cortou as estimativas de crescimento
econémico para a Zona Euro em 2021, elevando, contudo, as
perspetivas para a economia norte-americana. Periodo foi ainda
marcado pela demonstragao de dados de eficacia de diversas vacinas
Covid-19, como J&J, Moderna e Novavax. No seio empresarial a
earnings season norte-americana tem decorrido acima das

expectativas.
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Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengdes (“Disclaimer”)

Ainformagéo confida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, néo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, infeiramente responsaveis pelos atos ¢ omissdes que pratiquer. Assim ¢ apesar de considerar que o conjunto de informagdes confidas neste relatdrio foi obido junto de fontes consideradas fiveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéio nas condigdes de mercado poderé implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por ouras dreas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critéios e hipdteses. Néo pode, nem deve,
pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validads  atualidade do contedo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devers ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respefivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utiizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento ndo ¢ permitida sem autorizagdo prévia. Os ados relativos aos destinatérios que constam da ossa lisa de distribuigao destinam-se apenas ao envio dos nossos produos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



