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MTRADER

Perspetivas

Economia, inflagao e contas empresariais marcam agenda dos investidores

A aceleragdo dos programas de vacinag¢do na Europa devera ter chegado demasiado tarde para impedir uma entrada em
recessao da Zona Euro no 1.°trimestre (dois trimestres consecutivos de queda sequencial no PIB). Entre os grandes blocos,
espera-se que Franga tenha sido a principal exce¢do ao quadro de contragdo econdmica nos primeiros trés meses de 2021.
Ja a economia norte-americana tera acelerado o ritmo de expanséo. Os dados preliminares do PIB vao trazer essas
indicagées. O Indice de Pregos no Consumidor deve mostrar subida da inflagdo na regido da moeda Unica, puxados pela
escalada dos custos energéticos. No calendario de apresentagdo de contas entre as big caps divulgam Apple, Microsoft,
Amazon, Alphabet, Facebook, Tesla, Visa, McDonald's, Texas Instruments, Boeing e GE, numa extensa lista de reportes. Na
Europa destacam-se os nimeros de cotadas como Novartis, Shell, AstraZeneca, Sanofi, HSBC, Total, Airbus, BP, BASF ou
Santander. Em Portugal chegam os resultados da J. Martins.

Esperado ™!
2ifeira  Aemanha 09:00  IFO - Expaciaivas (br.) 101.20 100,40
............... EUA......1330  EncomendasdeBensOuacouros(mar.P) . 240%  -120%
Iffeira Japdo Banco g0 Japdc- tecsac de taxas de juro -0,10% -0.10%
EUA 1400  Indioe Preqos Casas SEP/ICaseShiler (ley.) 11,80% 11,10%
ELIA 15:00  Conlanca dos Consumidores (abr.) 112,00 108,70
.............. BUA ... J500, Pichmond Podinde (808} | ... snsennnssss o e nsrsnes T
4*feira  Reng Unido Nagormade - Indice de Freqo de Casas (h) (abr.) 5.00% 5.70%
Alemarha 0700  Conlanca dos Consumidones (Gk) (mal) -3.50 6,20
SEOTSCIG, -.. . S 1330 Socks dos Crooustes (MAC.P) . ...eeecscennmsnsasssn 0p0% ... 0,60%
5'feira  Espanha 0800  Indacac Harmonzada (abe. F) 1,70% 1.20%
Porugal 09:30  Indicadores de Confanca ¢ de Clima Econdmico (fbr.) - -
LEM 1000  Indicadores de Confanca e de Clma Econdmico (abr. ) - -
Forugal 11:00  Vendas a netalho (h) (mar. ) - -14.50%
Alemarha 1300  Infacio Harmonzada (abr. F) 2,00% 2.00%
ELA 13:30  Pedidos Subsigio Desemprego 555k 54Tk
ELIA 1330 PIB (hj (Trim.} (1.2Trim. B) B .50% 430%
e A 1500 Vendas de casas pendentes (mar) . e A0 -10,60%
6. feira  .Japao 0050 Producao Indusinal (h) (mar, P) -0, 30%% -2.00%
Japao 01:30  PMI Industria (abr, F) 5330 52,70
China 0200  PMI Servigos (abr) 5590 56,30
China 02:00  PMI industria (abr.) 5170 51,80
Franga 06:30  PIB (Trm.) (1.Trim. F) 0,10% -1.40%
Franga 0745  Indacac Harmonzada (abr. F) 1,60% 1.40%
Espanha 08:00  PIB (Trm) (1.5Trim. B) 0,405 0.00%
Espanha 08:00  Vendas a retalha (h) (mar.) - -0.40%
Alemanha 09:00  PIB (Teim) (1.Trim. P) -1,50% 0,30%
i3 09:00  PIB (Trim) (12Trim. F) 0,50% -1,80%
Porugal 09:30  Infagic Harmonizada (abe. P - 0.10%
Porugal 09:30  PIB (Trim ) (1.Trim. P) 1,50% 0.20%
[EXE] 10:00  InflagSo Harmonizada (abe. P) 0,90% 0.60%
UEM 1000 Inflacso (abr) 1,60% 1,30%
LIEM 1000 PIB (Trim.) (1.°Trim. P) 0,80% -0,70%
Porugal 1100 Produgso Indusiial (h) (mar ) - -2.40%
EUA 1330  Rendimenio Pessoal (mar.) 0,00% -T.10%
EUA 1330 Despesa Pessoal (mar ) 4 30% -1.00%
ELA 1500 ind. Confianca Universidade Michigan (abr. F) &7.50 85,50

(i-Warmasds homdloga; (m)-Vanegde mensal PVl pralmna, F-Valor finad) k-ml) Mrmaldes; Bml mibdes
" Estimatnas de conganss @ 23042001 ¥ Wk ralaivo 20 paniods anfanior
Ferts: Bloambarg Finance LP, Milsarmm mvesimend bankog
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Resultados Europa
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* Wabres am ml mihdes, Freqo-ako bacsad &m estmatvas oo conpenso oo analsras (Blsombang]

Cap. Bokista, Coticlio  Progo-Abe em mosds bea! Vi, 55 - vaniacio 5 sessbes ath 23 oo sbd o 2021
Ciiapio de empresas bifinkas (PLE) am pences
Fonte: Mo Fvearment baing Boomberg
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Resultados EUA
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Cap. Bolsista® Colagio Var.53 EPSaj. Vendas' Prego-Alvo

2Meira OF Tasla S700.1 §TX 40 -1.40% 50803 510,42 62928
1%eirm  DF Micresal 519698 526115 0.96% 51781 105 528404
DF Alphabet S15488 8231530 0.76% 518058 L4248 58243380
OF Visa §508.2 $230,00 159% §13273 85,56 524728
AA EN Lilly & £181.0 $1aa72 0B% 18 §7.00 521537
DF Texas Instnuments 51743 5184 82 A82% 5162 $£3.58 5185 81
1100 Uniled Parcel Sendice 51556 178,96 D42% S1TH 520,860 176,07
oF Amgen §148.0 §257.03 058% HH0 6. 525581
oF Starbucks £1384 $11756  D66% 50530 $6.80 511631
Ah Raytheon Technologies §122.1 $8054  207% S0AZ3 S5 562 94
General Electn 51190 51355 1.19% 50014 ST 5T 134
AA k! 1172 £202.20 182%  §2302 sa47 510400
DF Advanced Micro Davices S100.5 S82 76 0.74%  S0.440 $3.A 101,24
05 Siryker §100.5 S267.00 3B4% 51985 355 8524
AA Fisery S840 §186.02 0% 8115 §3.57 Lk
05 Mondehez Infemational 8836 559 51 1.2%6% 50690 702 56533
DF Chubb 5761 516826 390%  R253T 55,06 518059
AR Sherin-Wiliams ColThe k] L7 Tich=r3 262%  $1843 54,51 5277 44
A Marsh & Mclennan Cos 8650 S127 67 0.18%  S1.713 8419 512078
Ay Ecolab 649 $276,78 1.63% 50815 §2.87 5218 53
205 Capital One Financial s62.0 $13568  O73% SN 56,54 514420
OF uming $E0 6 w97 400% 51395 $1.00 03,26
A& Washs Management 8572 $135.50 033% §1.021 $4.05 51120
o U ROpEr Tochnologies, L 08 HRE | 258 S3N5 LSBT SHAds
4.%eira Apple 22550 81832 012% 0985 87702 £151,19
oF Facebook S8556 $301,13  -65%  S2607 §23.1 533882
DF QUALCOMM $153.48 $13543 2% 51668 5783 817048
AA Boeing CoiThe §1391 $23838  380% (S0BME) 51543 525413
oF Sermoebow £104.1 855270 OTE% 51344 Lt 4617 B8
Ay Automabic Data Processing $838 5195 86 151%  $1822 S409 218143
1200 CME Group LTLK] 82073 D13% 51765 515 520510
1300 Moralk Southem £70.8 £262 00 411% &2 53 £2 62 LrirR k]
DF Edquinix 643 LT ERE 141% 51753 160 833 T8
A Moody's 5613 Lxr e 1.78% 5278 5143 33267
AA Bosion Scienbific 445% 30306 85 T8
1130 Humana 30T% S6.4978 847424
Ay Ganeral Dynamics 1.09% 5228 81T T8
20 Align Technology 2% 52035 519 62
2005 Ford Malor D08% 50206 §15.06
5%eira DF Amazon com AT 3272 §4 033,36
A Mastercard 0.25% 51588 40151
AA Cormcast AMN% 50585 $60.79
Ady Merck & Co 053% 51622 506,05
AA Therma Fisher Scientific 0E% 55684 £585,19
AA MeDonaks's 064% 51808 2449
Ah  BrisiolMyers Squibb 084% 51805 §75.58
1130 Caterpillar 30 5180 2BM
1200 Amenican Tower 4 208% 1 526904
1215  S4P Global 5835 5309 14 266% 53055 404 18
1200  Adna Group 5678 24730 H41% 51038 551,25
OF Gilead Sciences 8823 56548 208% 52065 L1 cr]
1230 Sowthem ColThe 8692 $65,33 049% S08M %8551
Ay Inlerconlinental Exchange 5682 s 0A45% 5131 513340
OF Allassian Corp PLC 5577 23082  A68%  S02T3 526653
DE Verlex Pharmaceuticals $58.4 $AT50 068%  s2T07 5284 38
LT Horthrop Grumman $85 1 £342 4 A% 85470 536253
OF Twitier $535 ST 442% 0143 sT2.00
AA Hewman 8526 £65,72 0AT% 50814 st
DF KLA $51.2 33207 D28% 531568 137
Ah Heung Dr Pepper 50,9 $3518  04T%  S0316 535,75
E.%eira Exxen Mobil £2353 $855T  190% 5059 J $63.08
Ay Abb\ia 51867 $111,38 32% s27T8 2,707 111 60
AR Chevron s155.8 SIS 13T% 50003 £32.40 11954
1200 Charer Communications 1436 8A57 54 2% I $1249 710,27
1300 Wnois Tool Works 5723 §228 52 200% 5189 5344 Lvrali]
AR Colgale-Palmalive $67 5 sTaTE 13% W 8T 443
100 Aon PLC 8522 2308 4% S0 337 £240,07
AA Johngon Contnals Inbemabonal 3453 562,90 066% S0.490 $5.59 $66.00

* Vaorws v mil maltades. Frepi-ahg. EPS i 0 Venous Seseacs fm GSmatias o consevs o analiies | Bleombag),
Var. 55 - vanagdo 5§ rersdes ath 23 oo abal de 2021 OF - Depofs oo fecho
Fivine, Mieomum inerment baning, BRomoen;
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Semana passada

Apds sete semanas consecutivas de ganhos, os indices de agdes europeus Stoxx 600 e DAX 50 e os norte-americanos S&P
500, Dow Jones e Nasdaq 100 ainda atingiram novos maximos histéricos no inicio da semana passada, mas acabaram por
registar saldo semanal negativo. O facto de muitos indices de agdes terem atingido niveis acima dos targets que, em média,
os analistas apontavam para o final pode ter gerado atragdo pela realizagdo de mais-valias, até porque estudos revelados
pelo BofA mostraram que continua a haver bastante apetite pelo risco, uma vez que os fundos de agdes europeus terdo
registado o maior inflow em 14 semanas, com $1,4 mil milhdes de entradas na semana até 21 de abril. Rumores de que que
Joe Biden possa quase duplicar a taxa de imposto sobre ganhos de capital para grandes riquezas, para 39,6%, retiraram
algum impeto, pese embora a medida, mesmo que a avancar, impacte cerca de 0,3% da populagdo norte-americana. Os
bons indicadores preliminares de atividade na industria e servigos da Zona Euro, Reino Unido e EUA n&o mostraram impacto
nos mercados acionistas. A época de apresentagdo de contas tem decorrido globalmente acima das expectativas tanto na
Europa como nos EUA, ajudando a atenuar a corregéo. Na frente da vacinagdo contra o Coronavirus a Agéncia Europeia do
Medicamento veio referir que os beneficios da vacina da J&J compensam os riscos, numa altura em as novas infegdes na
Asia t&m vindo a subir. Empresas ligadas a energias renovaveis, como a EDPR, mostraram-se em bom plano, na semana em
que se realizou uma cimeira ambiental organizada por Joe Biden.

Europa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
IBEX 35 B&18,BD 0,08% B, 75% SAP 500 418017 -0,13% 11, 2% MSC| Emergantes  1353,02 0.32% 4 B%
PSI 20 5000, 20 -0,32% 2 08% Diow Jones 3404349  -0,48% 11.23% Crude 62,14 -1,57% 28,1%
Eurn Sioi 442,42 044%  11,28% MASDAZ 100 1304144 -D72%  817% Eurg-Délar 1,277 0.80% 1,2%
CAC 40 G257 54 -0, 465 12,73% Mikkai 225 2002063 -2,23% 574% Libra-Euro 1.1473 -0,56% 2. 75%
Foosie 100 G038 56 -1,15% T.40% Hang Seng 2007TBTS  0,38% 6,7TE% s 10y 1.56%  -22pbs  G4.46pbs
DAX 15279,82 -1,17% 11,38% Shanghai MTa1T 1.38% 0,03% Bund 10% -0,257% 0.5pbs 31.2pbs
No PSI20
Poi0 —lswor | 5 | M| Serimenio'
Ramada Investime Recurscs Naturais 975% 4 47% dl
Cit-Coraios De Indusinial 4 46% 14,158 ]
Edp Renovaveis 5 LMilitses 365% 16.67% ok
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 304% 14.23% L
Aliri Saps Sa Recursos Maturars 240% 12 55% b
Sonae Bens de Consumo pessoal -1,20% 1.20% b
Edp LHilibes -2 B9% -2 51% #h
Banca Com Port-R Banca -3 8d% 301% A
Galp Enema Energia -3.95% 5,54% L
Pharol Saps Sa Telecomunicaches -5, 26% - 6% ol

Na Zona Euro

Erosons Jser [ s [ | seninenor

Adyen Ny industrial 441% 8.61% L
Inditex Retalho 341% 581% e
Asm Holding My Tecnaltgico 330% 17.27% i
Vivendi Media 3.19% 356% i
Anheurser Busch | Almentagdo, Bebidas & Tabaco 2.958% 991% &
Varosia Se Imobiligio 4 21% -1.30% W
Bnp Parbas Banca 4 5% 0,30% &
Diasmier Ag Auto 477% 150% L |
Airbus Se Industrial -5,03% 341% 1
Volkswagen-Pref Auto 5,35% 137% i

Pagina 5 de 6



Nos EUA

Tecnoldgico 6,62% 4 18%
Unitedhealth Grp Famacéutico 2.38% BE3%
Johnsonkohnsan Fammacéubco 202% A%
3 Ca Industrial 1.82% 7.36%
Visainc-Class A Industnal 1.59% 10,50%
Honeywell Intl Industrial -3.28% TE¥s
Amencan Express Indusinal -3.77T% G,06%
Boeing CoThe Indusirial -3.95% -1,19%

EEEEIDIEEED

Dow Inc Cuimico -3.8T% 2%
infed Corp Tecnolbgico 451% -5,68%
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxmar néo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar
qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsé pelos atos e oes que pratiq . Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste
relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alterago nas condigées de mercado podera implicar alteragées
neste relatorio. As opinioes aqui expressas podem ser diferentes ou contrdrias a opinioes expressas por outras dreas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués,
S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e do informativo que compée este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente ana//sado avaliado e atestado pelos resp . Os il es devem considerar
este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a por danos ou prejuizos resull direta ou ind da
utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permmda sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, néo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or
completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed
without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any
alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result
of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerou, i Different ions could result in materially different results.
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