Agenda Semanal 19 de abril de 2021 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas
Earnings season, BCE, PMIs e vacina¢ao preenchem semana nas bolsas

Numa altura em que os paises da area do Euro entram numa corrida contra o tempo para travar o avango da pandemia de
Coronavirus, espera-se que alguns Governos mantenham medidas restritivas a circulagdo. J& Portugal, onde as novas
infecbes parecem até ao momento registar nimeros mais controlados na comparagdo por cada 100 mil habitantes, entrou
numa nova fase de reabertura da economia. Os valores preliminares dos PMIs véo mostrar os efeitos dos lockdowns na
Pascoa e no pds-Pascoa no agregado da Zona Euro e em geografias como Alemanha e Franca. A reunido do BCE pode
assumir um papel central nos mercados, com especial destaque para o discurso da presidente Christine Lagarde. Em foco
estara ainda a earnings season nos EUA. Entre as capitalizagdes bolsistas acima dos $100 mil milhdes estardo os numeros
de Coca-Cola, IBM, J&J, P&G, Netflix, Abbott, Philip Morris, Lockheed Martin, Verizon, NextEra, Intel, AT&T, Danaher, Union
Pacific, Honeywell e American Express.

Evento : M Anterior @

S5ifeira UEM 1245  BCE - Taxa Diretora 0,00% 0.00%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 638k 576k
EUA 1500  Leading Index (mar.) 0, 70% 0,20%
UEM 1500  Confanca dos consumidores (abr. A) -10,80 -10,80
................ EUA . ..1500 VendasdeCasasUssdas(mmer) 030%  660%
Gifeira FenoUnido 00001  Conlianga dos Consumidores (Gl (abr.) 12,00 16,00
Japao 00:30  Indag3o (mar.) «0,20% 0 409
Japdo 01:30  PMI Industia {abr. P) - 52,70
Japdo 01:30  PMI Servicos (abr. P) - 48,20
FemoUmdo 0700  Vendas a retalho (h) (mar.) 3,50% -3,70%
FenoUnide 0700 Vendas a Ritalho excluinde Automdves e Combusiveds (mar,) 4 20% -1,100%
LEM 09:00 PMI Indlstria (abr. F) 62,00 62,50
UEM 09:00  PMI Servicos (abr. P) 4910 49 80
Feno Unado 0930  PMI Indlsiria (abr. F) 59,00 58,90
FemoUmdo 0930  PMI Seragos (abr. P) 59,00 56,30
EUA 1445  PMI Ingdustria (abr, P) 60,30 59,10
EUA 14:45  PMI Servicos (abr. P) 61,50 60,40
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (mar.) 12,90% -18,20%

(N-Variago homblegs; (m}-Viriagdo mensal, P-Viabr preliminar, F-Valr finel: k- Nemlites; Bl miles
" Estimatvas de consenso 2 16042021 = Valor relativo 20 penody anfanor
Fande: Blsamberg Fnanes LP, Millsrrm mvesiment banking
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Resultados Europa

Dia [Hos| Empress | tosda [Cap Boietw'] Colagdo | Var.58 | Procokivo |

34eira 11:.00 Investor AB SEK 731,10 23’% 674,25
10:30 Sandvik AB SEK 3ﬂ5,32 24340 0.2% 24428

Af Associated Botish Foods PLC GBp 18,22 242800 -2.3% 256375
________________ 17:00 ASMitematoral NV EUR  13M 26380 21% 21250
4 Meira ASML Holding NV EUR 22502 536,40 0.2% B354
06:00 Encsson SEK 306,95 11894 0.8% 12723

06:00 Saronus Stedim Biotech EUR 35,38 383 80 5.0% 3088

Af Sadonus AG EUR 33,18 459,80 24% 503,40

OF  Deutsche Boerse AG EUR 2804 147 60 0.2% 157 61

0600 Akzo Nobel NV EUR 19,42 101,80 31.2% 102 55

5.%feira Hemneken NV EUR 53,19 9234 {I 53% $91,15
0620 Volvo AB BEK 442 T8 216,50 2.2T% sM43.1

Crange SA EUR 2152 10,35 -1,18% $13.23

AA Credit Suisse Group AG CHF 24 23 9,90 1.1% 12,08

6. eira 06:00 Daimler AG EUR £82.79 ?? 30 3.3% BE .42
Schindler Holding AG CHF 30,28 28570 24% 25341

05:00 Essity AB SEK 196,94 280,30 0.8% 309,06

06:00 TeliaCo AB SEK 14927 36,50 <4 9% 39,44

05:30 Stora Enso Oy EUR 13,49 16,77 1.3% 18,06

* Vaiores em mil mifaies; Preqo-ahvo baseads em esimaivas 0 consenso og analstas (Blpombearg)

Cap. Bolizta, Cotagho @ Frego-AN0 am moads beal Var, 55 - vanagho 5 sessdes a0k 16 de abal de 2021
Cotagao de ampresas bifantas (PLC) em pences

Fonfe: Milennum investment banking, Bbomberg

Resultados EUA
i Cap. Bolsista® Cotacio Var. 55 EPSaj. Vendas* Prego-Alvo
2.eira  AA Coca-Cola CofThe §2313 $53,68 054% 50497 8,56 857,23
DF IBM $119.4 $133,59 -158% 51,653 $17.32 $134,00
A Progs S:33  SU2S  279% 0424 $109  S11658
3%eira 1145 Johnson & Johnson 84271 $162.24 061% 52351 g2 183,60
AR Procter & Gamble Co/The §338.0 §137.25 065% 51194 81787 $149,09
DF Netflix §421 854654 1.58% 33183 §7.13 $613,00
AA Abbott Laboratories 52203 $124 .35 285% 51274 §10.69 $134.50
12:00  Philip Moms Intermational In S144 8 5920 202% 51399 sr.ar 510041
A, Lockheed Martin §109.2 $31.81 144% 56501 $16.30 §416,05
DF Inbuiive Surgical 595,2 8812 57 358% 52845 §1,11 879124
DF C8X §74.9 $98,64 036% 50949 §2.78 $101,88
o DF  Edwardslescences 54 SO0 3% S04M S S8
4. Meira ASML Holding NV £2709 645,69 1,79% 52,593 84,03 £669,00
1230 Verizon Communications §241.3 §58.28 131% 51,287 83246 §59.83
AR NextEra Energy §158.8 £80.94 385% 50605 &4 82 §a7 92
1100  Ankhem §92.0 375,62 405% 56519 833,11 537587
DF Lam Research $92.0 S643,71 -2.76%  §6.503 sar2 565635
DF Crown Casfle International §TT 6 $179 62 250% 80541 §1.50 $175.25
e OF . lBSVegesSands W68 86100  152% (30257) 8196 36543
§.eira DF Irvtel 82637 564,75 5,14% 81,142 §17.73 $68,71
AA ATET §M356 $29.95 030% %0778 8421 $30.23
1100  Danaher 51733 $243,06 460% 51,766 56,34 5262 06
1300 Union Pacific 51485 s n L.24% 52052 86,02 §235.23
AR HCA Healthcare $66.4 $196,93 317% 83,337 81365 198,19
AR Freaport-McMoRan §55.6 $38.14 1204% 50494 $4.88 $30.51
R T S482 S48 2M% SLN2  SUO4  SGS6T.
6. eira  AA Honeywell Intematicnal §161.2 §23211 2.26% 51,800 $8.09 $225,90
1200 American Express §1205 §149.99 150% 51614 .21 §143 86
1230 Kimbery-Clark 8471 $138.22 185% 51929 §4.96 §144.13

* Valores am mi milkes, Preco-aho, EFS af ¢ Vanoas Daseadas em esimatvas ov conserso ow analstas (Bibomberg),
Var. 55 - vanacao 5 sassbies até 18 de abel de 2021, OF - Depols 0o fecho
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Semana passada

Semana positiva para os principais indices europeus e norte-americanos, com o PSI20 entre as principais excegbes. A
recomendacgéo de pausa da vacina contra a Covid-19 da J&J foi um dos destaques, depois de seis pacientes femininos a
quem tinha sido administrada a inje¢do terem desenvolvido coagulos sanguineos. Na Unido Europeia o atraso das 55
milhdes de doses da J&J para o 2.°trimestre ndo trouxeram grandes preocupagdes, uma vez que a Pfizer e a BioNTech
afirmaram que iriam aumentar as entregas a regido em 50 milhdes de doses este trimestre. As tensdes entre os EUA e a
Russia escalaram, com os norte-americanos a imporem sangdes a Moscovo, em retaliagdo ao hack da SolarWinds e as
interferéncias nas eleigdes dos Estados Unidos. Foco para um inquérito da Bloomberg que refere que o Banco Central
Europeu iré desacelerar o programa de compra de ativos até julho e ira sinalizar no final deste ano que o programa sera
interrompido em margo de 2022. No plano macroecondmico chegou a indicagéo de que a Inflagdo nos EUA aumentou mais
do que o esperado (passou de 1,7% para 2,6%, Est. 2,5%). Apesar do indicador as yields norte-americanas a 10 anos
recuaram. Ja na Zona Euro a inflagdo aumentou para os 1,3% em marco, em linha com o previsto e continuando ainda assim
longe dos 2% que o BCE tem como meta para a evolugao de pregos no consumidor a longo prazo. Na China nota ainda para
o crescimento homologo recorde da economia no 1.°trimestre, puxado pelas exportagdes e pelo consumo.

Eurapa Fecho 58 YTD Munda Fecho 58 YTD Dulras Fecho 58 YD

CAC 40 G287 07 1.91% 13,25% SAP 500 418547 1,3™% 11.43% M3C| Emergaries  1348,69 0.73% 4 4%
Fiooke 100 T018,53 1.50% B B5% Diow Jonies MI006T  1,18% 11.74% Crude 63,13 B.42% 30,1%
DAX 15458,75 1.48% 12 65% MASDAC 100 1404191 1.42% 8,95% Eura-Didilar 1.1981 0.68% -2.0%%
Euro S 444 33 1.32% 11,78% Mikkei 225 2088337 -0,28% 8, 16% Libra-Euro 11540 0, 0% 3.35%
IBEX 35 B613,50 0.56% 6.69% Hang Seng 2BOE0.T1  0.94% 5,38% s 10y 1.58%  -TATpbs G66Tpbs
PS1 20 501648 -0,01% 241% Shanghai 462 -0,T0% -1,34% Bund 10% 0262%  4.1phs 30.Tpls
No PSI20
Psiz0  fSetr | 58 | M | Sentimento'
Edp Renovavers § Uhilities 5,77% 11,18% b
Novabase Sgps Sa Tecnoldgico 3.95% 11.58% i
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lager 3,14% 207% L
Ramada Investime Recursos Naturais 1.08% 12,15% b
Altri Sgps Sa Recursos Naturais 0,70% 8,07% b
Banco Com Pord-R Banca -1,51% 2.18% i
Semapa Recursos Naturais -1.63% 1,68% L]
Cit-Correios De Industrial -2 25% 19.01% A
Edp Utilities -2 5%% 4.28% L
Pharol Sgps 5a Tefecomunicaches 4 B4% -1.38% L

Na Zona Euro

Erodom® oo |55 | u | Sentmen |

Lvmh Moet Henne Bens de Consumao pessoal T09% 12.44% i
Siemens Ag-Reg industnal 3.96% T.78% 7
Kering Retaiha 370% 536% L |
Anheuser-Busch | Alimentagio, Betidas & Tabaco 3154% 8.82% [
Sap Se Tecnologico 340% 12.81% ]
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 0,75% 3.34% i
Banco Sanfander Banca -1,00% -1.30% i
Muenchener Rue-R Sequrador -1.93% -2.15% b
Deutsche Telekom Telecomunicagies -1.55% -2.19% i
Koninklijke Ahol Bens de Consume pessoal -5,18% -233% ik
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Nos EUA

S N N T T

Unitedhealth Grp Famacéutico 391% 10,27% o
Goldman Sachs Gp Senigos Financeiros 348% 0,18% i
Travelers Cosln Seguradar 284% 0,33% b
Home Depot inc Retalho 277% 16.31% ol
Amgen Inc Farmacéutico 2.78% B.40% b
Ibm Tecnoligico -1.58% 41T% o
Walgreens Bools Bens de Consume pessoal -162% -258% i
Boeing CoThe Indusinal -1.66% -2, 75% i
Jpmorgan Chase Banca -1.91% 0,14% Ap
Intel Corp Tecnolégico 514% 0,05% P
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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