Agenda Semanal 18 de marco de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Contas da REN, decis@es da FED e BoOE e preliminares de atividade marcam semana

Esta semana as atencdes deverao voltar-se para as conclusdes da reunido da Fed (dia 20). Sendo esperada a manutencao
das taxas de juro no intervalo 2,25%-2,50%, os investidores vao estar atentos as perspetivas econémicas da Reserva
Federal para captarem possiveis timings para o proximo movimento. No dia seguinte seré a vez do Banco de Inglaterra,
numa altura em que o Reino Unido se debate com o seu futuro no seio da Unido Europeia, apds os chumbos do acordo do
Brexit e 0 voto pelo adiamento do prazo. Sexta-feira espera-se que os indicadores preliminares dos PMIs IndUstria e Servigos
mostrem uma aceleragdo do ritmo de crescimento da atividade global em marco. No mapa de resultados empresariais de
notar as contas da REN em Portugal (dia 21), bem como de BMW e Enel, duas cotadas do Euro Stoxx 50. Nos EUA tenha
atencdo aos nimeros da FedEx, Micron, General Mills, Nike e Carnival.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior @
Pfeira LUEM 10:00 Balanga Comercial (jan.) 15.00 15.6b
________________ EUA ...1400 Indce Mercado mobliario NAHB (mar) ... . ... 6300 6200
Ieira Alemanha 10000 Zew Survey - Siuacdo Acual (mar.) 13,00 15,00
Poriugal 1100 IPP(R) (ev.) E 1,20%
EUA 1400  Encomendas &s Fabricas (jan.) 0,30% 0,10%
________________ EUA . 1400 Encomendasde BensDuradouros(an.F) - 040%
4feira  Alemanha 0700  IPP (h) (ev.) 2,50% 2,60%
Feino Unide 0930  Inlagao (flev.) 1,80% 1,80%
5%feira Ezpanha 09:00  Balanga Comercial (jan.) - -324Tm
Feing Unido 0930  Vendas a realho (h) (lev.) 3,30% 4,20%
Reing Unida  00:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de tExas de juro 0,75% 0,75%
EUA 1230  Indicador de Senimenio Empresarial de Philadelphia (mar.) 6,00 -4.10
EUA 1230  Pedides Subsidic Desemprege 225k 280k
EUA 14:00  Leading Index (lev.) 0,10% 0,10%
UEM 1500  Confanca dos consumidores (mar, A) -7,10 7,40
________________ bapdo 2330 Iefaclo (ev) .00 020%
6'feira  Japdo 0030 PMI Industria (mar. F) - 48,90
Japdao 05:00  Leading Index (jan. F) E 95,00
Japdo 05:00  Coincident Index (jan. F) - a7.80
UEM 09:00  PMI Indistria (mar, F) 4550 4830
LUEM 0900  PMI Servigos (mar, F) 52,70 52,80
EUA 13:45 PMI Indisiria (mar. P) 54,00 53,00
EUA 1345  PMI Servigos (mar. F) 56,50 56,00
EUA 14:00  Siocks dos Grossistas (jan.) 0,10% -
EUA 1400  Vendas dos Grossias (jan.) E -1,00%
EUA 1400  Vendas de Casas Usadas (m) (lev.) 3,20% -1,20%
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Semana Passada

A semana passada foi bastante positiva para 0s mercados acionistas, com os investidores a reagirem bem ao chumbo do
Brexit no parlamento britanico, com os membros da cdmara dos representantes a decidirem votar no adiamento do deadline
para a saida do Reino Unido da Unido Europeia. Mesmo o Footsie teve uma performance positiva. A intensificacdo dos
rumores de conversagdes para fusdo entre Deutsche Bank e Commerzbank ainda animaram o setor da banca, mas néo
houve desenvolvimentos. O presidente Fed admitiu que poderia haver uma pausa na subida de juros nos EUA e deu animo
aos mercados de acdes. Em territorio nacional de notar a resposta muito positiva és contas da AItri

CAC 40 5405.32 3% 14.26% S4&F 500 282248 28%%  1259% MSCI Ememenies 105730  264% 9.5%
Euro Siguo a6 291% 1283% Dow Jones Z584BET  157% 10.81% Crude 5862 4 37T% 2B.9%
IBEX 35 234220 2,33% 5.35% NASDAC 100 TINEFE 416% 15.43% Eurg-Diiar 11520 0.71% 1, 1%
DX 10558,96 1.599% 10,67% Widhes 225 2145085 202% T.18% Libera-Euro 11738 1.39% 5,44%
Footsie 100 T2 1,74% T4¥% Hang Seng 20226 270% 12,5% US 10 255% 4 ldplts  <8Tipbs
PSI 20 240,00 104%  1075% Shanghsl 302175 175%  21.1T% Burd 10 008%  15pbs  -15.8pbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 1,14% para 5.240,00 pontos.
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Soc Generale Sa Banca 7.80% 5,33% 4
Banco Santander Banca 7.43% 201% 4
Asml Holding Nv Tecnolgico 7.20% 0.30% &
Deutsche Past-Rg Industrial 6,58% G 46% 4
Ing Groep Ny Banca 6,13% =2 67% 1k
Enel Spa Utilities 0,26% T 48% 4
Salran Sa Industnal -0,63% 6,50% 4
Inditex Retalho -1,70% 9.45% I
Volkswagen-Pref At -1.86% 5.15% &
Bayer Ag-Reg Fammacéutico -2 50% 4,97% &

Nos EUA...

Dovdores Jseor |55 || Senimen |
Apple Tecnoldgico 7 64% 1.47% @
UnitedHealth Famacéutico 5,95% 9.40% 4
Visa Senvigos Financeiros 2.20% 4.97% 4
American Express Senigos Financeinos 5,13% 331% i
Microsaft Tecnologico 4.89% 4,58% 4
Caterpillar Industrial 1,00% 214% 4
Wal-Mart Retalho 0,85% 2.10% Ak
Home Depol Retalho 0,55% -1,79% 1k
Johnsan&Johnson Farmacéutico 0,33% 4.27% 4
Boeing Industrial -10.31% 4.35% I

Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relac8o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que 0 conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento nédo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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