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MTRADER

Perspetivas

Olhos postos no PIB da Zona Euro e inflagdo nos EUA

Findo a época de resultados, a agenda macroeconomica reveste-se de especial importancia, numa altura em que os investidores tém
davidas quanto ao outlook econdmico. Espera-se uma contragéo do PIB alem&o no 2.°trimestre (-0,1%), com o agregado da Zona Euro a
mostrar um crescimento de 0,2%, ambos a serem divulgados no dia 14 de agosto. Nos EUA, destaque para os dados de inflagéo no dia
13, esperando-se uma ligeira acelerac&o, e vendas a retalho do més de julho (15). Possiveis novidades em torno da guerra comercial
terdo sempre impacto.

Dia Pais Hora Evento Esperado Anterior @
3eira Alemanha 07.00  Infagdo Harmonizada (jul F) 1,10% 1,50%
Espanha  08:00  Infag3o Harmonzada (jul. F) 0,70% 0,60%
Alemanha 1000  Zew Survey - Skuag3o Acual (3go.) -5,90 1,10
EVA 11.00 Senimenio Empresanal nas PME's (ul.) 104,80 103,30
_____________ CUA .. 1000 . MICBOA). . .o oo o s IO OO
4feira China 03:.00 Produgao Industrial (h) (ul.) 6,00% 8,30%
China 03:00 Vendas a retaiho (h) (ul.) 8,60% 9.80%
Alemanha 0700 PIB (Trim.) (2°Trim. P) -0,10% 0,40%
Franga 07.45 Infag3o Harmonzada (jul. F) 1,30% 1,40%
Reno Unido 09:30  Infagdo (ut) 1,90% 2,00%
Porugal 09:30 PIB (Trim.) (2°Trim. P) 0.30% 0.50%
UEM 1000  Produgdo Industrial (h) (un.) -1,50% -0.50%
UEM 1000  PIB (h) (2*Trim. F) 1,109 1,10%
............. EUA ..1330  indce de Precosdasimporiacdes m)(d) . 000%  -090%
Sfeira  Japdo 0530  Produgdo Industrial (h) (jun. F) -3,60% -2,10%
Japdo 05:30  Usizagdo de Capacdade Instalada (m) (jun.) - 1,70%
Reino Unido 0930  Vendas a retaiho (h) (jul.) 2,50% 3.80%
EUA 13:30 Empire Manutacturing (a90.) 1,20 430
EUA 1330 Custos Unarios do Trabalho (2°Trim. P) 1,70% -1,60%
EUA 13:30  Indicador de Sensmento Empresarial de Phiadelphia (3go.) 10,00 21,80
EUA 13:30  Vendas Retaho (m) () 0,30% 0,40%
EUA 1330  Peddos Subsisio Desemprego 212 209K
EUA 1415  Produg3o Industrial (m) (jul.) 0,20% 0,00%
EUA 14:15 Usizac3o de Capacidade Instalada (jul) 77,90% 77.90%
EUA 15:00 Indice Mercado imobiario NAHB (ago.) 66,00 65,00
............. EUA . 1500 SodsdasEmpresss(un) o 010%  030%
G'feira UEM 10:00  Balanga Comercial (Jun.) 18.6b 2020
EUA 1330 Casas em inico de consrucao (m) (ut) 0,50% -0,90%
EUA 1330  Licengas de Consrugdo (m) (jul) 3,10% -6,10%
EUA 1500  ind. Confanca Universidade Michigan (3go. P) 97,20 98,40

(hi-Vanagdo homiloga, (m)-Vanagdo mensal P-Vakr prefnnar; F-Vakr final; K-ndll M-Mihdes, 8- Mi Mdhdes
U Estimativas de consenso 3 09082019 @ Valor relatvo 20 periodo anfenor
Fonte: Bloomberg Finance LP, Millennium mwvestment banking

Resultados Europa
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Tfeira 0630 HerkelAG&CoKGaA . ——
4feira Prudential PLC GBp 4181 1493 50 -0 3% 1959 55
Coloplast A/'S DKK 2326 803,60 18% 850,40
Schindier Holding AG CHF 21,28 218,50 -0,7% 23355
__________________________ RWEAG  EWR 157 %60 S2% %88
S%eira 0615 Swisscom AG CHF 281 480,10 1.4% 451,08
Carisberg A/S DKK 19.76 976,00 12.4% 884 65
AP Moller - Maersk A/S DKK 19.06 7012,00 3.2% 847380

* Vabores em mil mindes; Prego-alvo baseado em estimativas 0 consenso 08 analstas (Bloomberg)

Cap. Bokista, Cotagdo @ Prego-ANO em moeda el Var. 58 - vanagho 5 sessdes ané 9 oe agosto o 2019
Cotagdo de empresas brtancas (PLC) em pences

Fonte: Miennium investment danking. Bloomberg

Resultados EUA
—m—m_m

Pfeira _ v ~$15.62 AT(BM9)  S1342

Pheira M J.oc_om SMHR SRR sw ww _325% sow 4739 ZT(BM9)  $34.38
4'eira  OF  Cisco Systems s2244 $5243 454% $0816 $13.30 4T (19 $56.98
Seira 1200 Waimart $306.3 $107.28 A984% $§1216  $13003 2T (Th9) S$112.27
DF  NVIDIA $939 $154.18 435% $1138 $254 2T (N9 $179.9
OF  Apphed Matenals $44.1 $47.15 084% $0.703 $352 T (NG $51.58
6Meira AA  Deere 8 Co $49.1 $154.84 243% §2858 $9.41 g $166.43
* Vakves am mi mindes, Freco-ako, EPS & @ Vendas bareacis am o cor o0 analstas (B v

Var: 55 - vanagdo 5 se5s0es a0 9 00 930550 00 2015, AA -Anfes 0 adertura de Wal Sieet OF - Depass 0o facho
Fonte. Milenntum vestment banking, Bbombery

Semana Passada

A ultima semana foi de corregdo para os principais indices mundiais, com a guerra comercial a dominar o sentimento. A forte
depreciacdo da moeda chinesa foi interpretada como uma medida de retaliag&o por parte do gigante asiatico, escalando o clima de
tensdo entre as duas nagdes. Trump admitiu que as conversagdes com a China agendadas para setembro poderao nunca acontecer. Os
dados macroecondmicos continuam a mostrar um arrefecimento da economia global e a trazer duvidas aos investidores, que usaram o
ouro como refugio. Na Europa, a instabilidade politica em Italia foi uma condicionante para a banca.

Europa Fecho 38 YiD Mundo Fecho 58 Y1D Outros Fecho S Y10
CAC40 532792 -056%  1262% S&P 500 291885 -046%  1643% MSCiEmergentes 981,19 -226% 16%
PSI 20 485904 091%  270% Dow Jones 2628744 -0,75%  1269% Crude 5450 -208%  200%
Euro Soxx 36248 -142%  10,35% NASDAQ 100 764827 -060%  20,79% Euro-Délar 1121 0.87% 21%
DAX 10558,96 150%  10.75% Nk 225 2068482 -191%  335% Lbra-Euro 10769 -146%  -3.24%
IBEX 35 875780 A5T%  255% Hang Seng 2563930 -364%  036% Us 10Y 1.74% -10.05pbs -93.95pbs
Footsie 100 725385 207% 781% Shangha 277475  -325%  11.26% Bund 10Y -0,58% -Spbs  -81.8pbs

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 0,91% para 4.859,04 pontos.

|bersal Viagens & Lazer 2 98% 0,49% 4
Edp Renovaveis LMilities 287% 5.85% 14
Jeronimo Martins Retalho 212% 2.76% 1k
EDP Utilities 1,35% 212% &+
REN Lilities 1,21% 1,64% 1y
Sonae Retalho -2.12% -3,74% 4
Galp Energia Petrolifero -2 AB% -1,21% Ak
Sonae Capital Servigos Financeiros -5,10% -4 99% 1
Coriceira Amorim Indusirial -5,32% -5.98% A
BCP Banca 6,03% -19.05% &

Na Zona Euro ...
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Bayer Ag-Reg Famacéutico 11.43% -4 18%
Essilorluxotica Famacéutico 5,03% 7.88% ?‘
Vivendi Media 348% -2, 34% 4+
Vinci Sa Construgso 2968% 0,88% 4
Iberdrola Sa Utilities 182% -2 54% 4
Bayer Motoren Wk Auto -5,60% -1,04% <k
Daimler Ag Auto -385% -T,03% Ak
Telefonica Telecomunicacies -6,35% T.20% 4
Ing Groep Ny Banca 5.54% B57% &
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal -7.07% 205% <k
Nos EUA...
bovdones——Jseor | 55| u_| Seumen |
McDonalds Viagens & Lazer 311% 234% @
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas 208% 0.67% @«
American Express Servigos Financeiros 1,50% -0,63% @
Travelers Cos Segurador 146% -3.87% @
Chevron Petrolifero 1.40% -1,79% @
M Industrial 4,15% -1,99% 4
Pizer Farmacéutico 4.34% -14,07% %
Intel Tecnologico -555% 1,16% &
1BM Tecnoldogico -7.55% 501% G
General Electnic Industrial -8.50% -584% 3
Notas:

5S- Variagdo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagéo no Ultimo més
* Relagao entre volume médio das Ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgobes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisédo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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