Agenda Semanal 03 de junho de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS i TR

Perspetivas

BCE, Trade War e atividade sdo temas quentes na primeira quinzena de junho

A proxima quinzena espera-se quente para os mercados de a¢des em termos de agenda macroeconomica. J& esta segunda-
feira Donald Trump encontra-se com a rainha Elizabeth Il e com o primeiro-ministro britanico. A meio desta semana o
presidente chinés faz uma visita de dois dias a Russia. Entretanto o mercado conhece os valores finais de atividade industrial
(ja hoje) e terciéria (dia 5) um pouco por todo o globo, numa altura em que os receios de arrefecimento econémico tém
castigado o sentimento dos investidores. Quinta-feira atencdes voltadas para as decisdes de politica monetaria do BCE. Na
semana seguinte apesar do feriado nacional (10 junho) e do feriado municipal em Lishoa (dia 13) a bolsa portuguesa estara
em normal funcionamento, sendo que por essa razéo esta nossa publicacdo contempla duas semanas de calendario. No
mundo empresarial espera-se a apresenta¢ao de previews de novos produtos da Apple, incluindo novos recursos para iOS.
No que respeita a contas, as cotadas de maior relevo serdo salesforce.com, Tiffany, Brown-Forman, Campbell Soup, Remy
Cointreau, Inditex e JM Smucker. O desenrolar da guerra comercial devera manter-se em pano de fundo.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana de 02906 a 0706

Evento Esperado ™ Anterior ®

Peira UEM 08:00 Pl Indlsiria (mal. F) 47,70 4790
Reno Uniso  09:30 FM Indlstria (mal. ) 52,00 53,10

EUA 15:00 ISM Indlstria (mal.) 53,00 52,80

Ieia  RemoUnide 0001  Vendas a Retalho BRC (k) mai) 0,80% 3,70%
UEM 10:00  Inkagio (mai) 1,30% 1,70%

EUA 15:00 Encomendas as Fabricas (abr.) -1,00% 1,50%

#eira  Japdo 01:30  PMI Servipos (mai) . 51,80
China 0245  PMI Servicos (mai) 54,20 54,50

Espanha 0B:00  Froducio Industrial (m) (abr.) 050%  -1,20%

UEM 09:00  FMI Servicos (mal. F) 52,50 52,80
RenoUnido  00:00  Vendas de Auombveis (h) (mai) - -410%
RenoUnido  09:30  PMI Servipos (mai) 50,60 50,40

UEM 1000 PP (h) (abr.) 3,20% 2,90%

UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (abr.) -0,40% 0,00%

EUA 1315 Crisgio de Emprego ADP (mai) 180k 275k

EUA 15:00  ISM Servicos (mai) 55,70 55,50

S*feira Memanha 0700  Encomendas a5 Fabrcas (m) (abr) 0,00% 0,60%
UEM 10:00  FIB (Trm) {1°Trm. F) D,40% 0,20%

UEM 12:45 BCE - Taxa Dirstora = =

EUA 1330 Pedidos Subsico Desemprego 15k 215k
________________ BUA. ....1330  Bancacomersal(abe) o 88070 5000
feira  Japdo 0600  Leading Index (abr. F) 96,00 95,90
Japdo D600  Coincident Index (abr, F) 100,20 99,40

Memanha  O7:00  Produco Indusiial () (abr) 030%  -090%

Memanha 0700  Balanca Comercial (abr) 1950 2.7

Franga 0745  Balanca Comercial {abr) -4803m  -532dm

Franga 07:45  Producdo Industrial (h) (abr.) 1,00% -0,90%

[k 09:00  Vendas a retalho (m) (abr) - -0,30%

Forugal 1100 Balanca Comercial (abe,) . -1895m

EUA 1330 Cragdo de Emprego excluindo sacior prmana (mai.) 185k 263k

EUA 15:00  Vendas dos Grossias (abr.) 0,20% 2,30%

EUA 1500  Swocks dos Grossisas (abr F) 0,70% 0,00%

EUA 20:00  Crédio a0 consuma (abr.) 115000 S102310

{h}-Viariagdn homéloga; (m)-Vianassa mensal F-Visk predminar, F-Vialor fnal Komil: M-Milbdes,; B M Milbdes
™ Eotimativas de consanse @ 052010, ¥ Viabr mlatve 20 pannch anferor
Fore: Blomberg Finance [P, Millennium rvestment hankong
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Semana de 1006 & 1476

m

Pais

Peira Japdo 00:50
Jap3o 00:50
(=t 09:00

Reno Uredo  09:30
Rens Umnisa  09:30

Evento

Batanca Comercial {abr, P)
PIB (Trm.) (1°Trm. F)
Producao Industrial (h) (abr.)
Produgdo Indusirial () (abr )
Balanca Comercial (abr.)
Exportacdes (h) (mai)

IPP {h) (mal.)
inkacdo (mai)
IPF (n) (mai)
Inacas Harmonizada (mai F)

Massa Monetania em Circulacao (M3) (h) (mai)

Sentx - Conkanca dos Invessdores (un.)
Sensmerio Empresanal nas PME's (mail)

Esperado

0,40%

Antenior ™

Irnftacao Harmonizada (mai. F)

Producao Industrial (h) (abr)
indice de Pregos das Imporiacdes (m) (mal)

Froducao Indusrial () (mai)
Vendas a retaiho (h) (mai)
Producio Indusrial (h) (abr. F)
\Isizacao de Capacidade Instalada (m) (abr.)
Infac3o Harmonizada (mai F)
Inkag3o Harmonizada (mai. F)
Inkac3e Hammonizada (mai, F)
Vendas Retziho (m) (mai.)
Proguco industrial (m) (mai.)

Lizacio de Capacdade Instslada (mal)

ind. Confanca Universidade Mchigan (jun. F)

China
Ieia  Japdo 00:50
UEM 08:30
ELA 11:00
EUA 13:30
4Hgira Japdo 00:50
China 02:30
China 0230
Espanha 0e:00
................ EUA  ....1330  lnkacdo (ma
SHeira Alemanha 0700
UEM 10:00
EUA 1330
................ EUA ......1330 Pedidos Subsidio
GHeira China 03:00
China 03:00
Japao 05:30
Japan 05:30
Franga 0ras
(=] 10:00
Forugal 100
EUA 13:30
EUA 14:15
EUA 14:15
EUA 15:00
ELA 15:00

Swcks das Emphesas (abd)

{hi-Vanagso hamilbgs, (m)-Vanacdo mensal F-Viakr prefminar, F-Valor final Wemi, M-Mifdes; 5 M lihdes
" Estimativas de consanso 2 JU02018. T Ve relatvo 20 panodo anfenor
Forde: Bhombery Finance [P, Millannum mvestment hankng

Semana Passada

A Ultima semana foi de corre¢édo para as bolsas, com as tensdes comerciais a dominarem o sentimento. Depois do confronto
com a China, Trump voltou-se para 0 México e anunciou a aplicacdo de tarifas alfandegarias até que seja resolvido o
problema da imigrac&o clandestina. Adicionalmente, a desilusdo no PMI IndUstria na China foi mais uma condicionante para
0s mercados, que também assistiram ao tombo dos precos do petréleo perante as duvidas sobre o outlook econdmico. As
eleicOes europeias deixaram o Parlamento mais fragmentado mas os investidores olharam com bons olhos ao facto dos
partidos pro-europeista terem absorvido dois tercos do plenario e as forcas de extrema-direita ndo terem tido um
desempenho tdo elevado como o esperado. Nesta conjuntura global assistiu-se a uma descida continuada dos juros
soberanos nas principais regides do globo, uma subida do ouro e uma apreciacédo do iene.

Europa Fecha
P51 20 543,90
Foose 100 Ti61,71
IBEX 35 S004,20

Euro S0 3;51'.!-'-"
CAC 40 520763
DAax 1055896

55
1,05%
-1,58%
-1,86%
-1,96%
-2 055
2371%

¥TD
6,61%
6,44%
5,44%
Bod%
10,08%
11,089%

Mundao
S&F 500
Dow Jones
NASDAG 100
Mickei 225
Hang Seng
Shanghai

Fecho

2752,06
24815,
T127 96
2060119
28901,09
2898,70

58

-2, 62%
-3,01%
-2.37%
-2 445
-1,66%

1,60%

YTD
9,75%
5,38%
12 61%
293%
4,08%.
16,23%

Ouitras

Fecho 55 YD

M3C| Emergeries 098,00 1,15% 3,3%

Cruds
Eurg-Délar
Libra-Eurg

s 10v
Bund 10Y

5350  -BT75%  17.8%
11162 -038%  -25%
11313 -029%  154%
212%  -19.56pbs -55.96pbs
0,20%  -85phs -4d.dpks

Em territério nacional, o PSI20 desvalorizou 1,05% para 5.043,99 pontos.
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CTT Industrial 220% -15,80% 4
NOS Media 21T% -7 36% 4+
Edp Renovaveis LHilities 1,48% 0.80% i
Mota Engil Construgio 0,57% 977% 3
Coriceira Amorim Industrial 0,19% -3,55% &
Semapa Recursos Naturais -3,12% -15,30% 4
Galp Energia Petrolifers -365% £.92% Ik
Pharol Telecomunicagdes -3,76% -10.02% )
Navigator Recursos Maturais 442% -14.32% @
Sonae Capital Servicos Financeiros 5.41% A2.13% @

Na Zona Euro ...

Erosoo Jsaor |65 || Sonmen_

Vivendi Media 2.25% -8,03% 4
Orange Telecomunicagdes 065% -207% 4+
Lvmh Moet Henne Bens de Consuma pessoal 0,62% 4 12% 4
Deutsche Telekom Telecomunicacies 0.27% 1,66% s
Mokia Oy Tecnolgico 0,16% -13.31% 4@
Schneider Electr Industnal -4, 19% -3,30% Ik
Fresenius Se & G Famacéutico 442% -5,40% 4
Intesa Sanpaoclo Banca -4 43% -15,66% 3
Bnp Panbas Banca -6,90% -6,08% 4
Soc Generale Sa Banca 8.50% -10,41% Ik
Nos EUA...
bowsones  fssor | s | | Sentimeno |
McDonalds Viagens & Lazer 0,25% 0,07% 4
General Electric Induskrial 0.11% 1,38% i
Walt Disney Media -0.56% A1.71% 4
Visa Senvigos Financeiros 0.81% 0.71% 4
Coca-Cola Alimentacdo & Bebidas 0.97% 3.40% i
Exxon Mabil Petrolifero 4 49% 53M% 4k
Goldman Sachs Senicos Financeinos -545% -3,76% Ak
Johnson&Johnson Farmacéutico -5,55% 40,25% 4
Nike Bens de Consumo pessoal £,11% -7.05% 4
Verzon Telecomunicagdes -8.38% 392% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess@es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualguer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
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0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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