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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Contas europeias marcam semana nos mercados

Semana europeia dominada pela apresentacdo de contas empresariais. Em Portugal foco nos niumeros da Mota Engil. No
exterior AB InBev, Rio Tinto, Bayer, Iberdrola, Safran, BASF, Danone e Eni séo algumas das divulga¢des que merecem
destaque. O potencial impacto do Coronavirus no Outlook empresarial sera um dos pontos a monitorizar. A earnings season
nos EUA esta na reta final e esta semana nas capitalizagdes bolsistas acima dos $100 mil milhdes teremos apenas numeros
de American Tower, Salesforce.com e Home Depot. No plano macroecondmico o foco nos dados de PIB do 4.°trimestre de
2019 para as economias alemd, francesa, portuguesa e norte-americana.

Evento Esperado
eira Alemanha 0300 IFO (kv 95,30 95,90
Alemanha (%00 IFO - Expecaivas (iev.) 9210 g2.90
oo Memanha 0900 IFO-StuscoAcualfev) 9860 .. 9910,
IMeira Alemanha 07:00 PIB (Trm.) (4°Trm. F) 0,00% 0,00%
EUA 14:00  Indice Precos Casas S&P/CaseShiler (dez) - 2,55%
EUA 1500 Confanca dos Consumidores (lev.) 132,10 131,60
________________ EUA ............ 1500 Richmond Fed Index (V) . ..o 300 2000,
$feia  EUA 1500 Vendadecasasnovas(miQan) o 230% - 0,40%
S*eira Espanha 08:00 Infagi0 Harmonizada (v, P) 0,80% 1,10%
Porugal 0930 Indicadores de Contanga e de Clima Econdmico (fev.) - -
UEM 10:00  Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (fev.) - -
EUA 1330  PIB (h) (Trim.) (4°Trim- 2%esimaiva) 2,20% 2,10%
ELIA 13:30 Encomendas de Bens Duradoures (jan. P) -1,50% 2 40%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 211k 210K
EUA 1500 Wendas de casas pendenies (jan.) 2.00% -4,90%
_______________ Japdo 2350 Producdolndusmal(h)anP) o c310%  -3.10%
G*eira Reino Unide  00:01  Condanga dos Consumidones (Gi) (fev.) -8,00 -9.00
Franca 0745 Infagdo Harmonizada (v, P) 1,60% 1,70%
Franca 0r4s  PIB (Trm.) (4°Trm. F) -0,10% -0, 10%
Alemanha 08:55 Taxade desemprego (lev.) 5.00% 5,00%
Poriugal 0930  Infagdo Harmonizada (v, P) - 0,80%
Itk 10:00  Infacio Harmonizada (fev. P) . 0,40%
Porugal 11:00 PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,60% 0,60%
Alemanha 1300 Infacdo Harmonizada (fev. P) 1,60% 1,60%
EUA 1330 Siocks dos Grossisias (Jan. F) - 0,20%
EUA 1330 Rendimenio Pessoal (jan.) 0,30% 0,20%
EUA 1330 Despesa Pessoal (jan ) 0,30% 0,30%
EUA 15:00  ind. Confanga Universidade Michigan (fev. P) 100,60 100,90

{hj-Vatagdo hombloga; (m)-Vatagio mensal F-Valor prefiminar, F-Viabr finad, K-mil; M-Mihdes; 8- Ml Mihdes
" Estimativas de consenso a 21022020, ™ Vialor relativo a0 panodo anfenor
Fonte: Blbomberg Finance LP, Milennium invastment banking

Pégina 1 de 4


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

on Droal e L e Lcpr [ some] couie | | P |

Ifeira Endesa SA 2756 27 35 24 56
4*feira [I5 00 Raso Tinko PLC GBD- TS 7092 ﬂﬂ?.ﬁﬂ EI.'I% 432700
AA Iberdrola SA EUR 7215 7215 11,18 3.0% 10,10

0730 Dangne 34 EUR 3.M 48,1 .00 =2 1% 82,26

06:00 Thales SA EUR 2057 2057 06,44 0,5% 108 58

Af Calinex Telecom SA EUR 18.73 18,73 48,60 25% 44 38
.. PeugeolSA CoLLEWR T TR 194 A% 48
Seira 0600 Anheuser-Busch inBev SANV EUR 13357 3357 £6,15 -2.4% 86 46
British Amernican Tobacco PLC GBp 91,69 76,90 3352 50 0.2% 3314

09:00 Bayer AG EUR 7219 72,19 74,08 -4 % T

Safran SA EUR 6144 61,44 143,80 0.8% 153,74

Reckit Benckiser Group PLC GBp 5440 4552 641400 1.5% G600 65

AA  Engie SA EUR 4041 4041 16,60 2.9% 16,90
LafangeHolcim CHF i 2997 48,66 2.1% 58,19

Adyen NV EUR ] 26,20 871,60 -1 4% 789 76

(4:15 Standard Chartered PLC GBp 239 20,04 627,00 -1,3% 72401

DF Ferrovial SA EUR .00 2180 2079 0.3% 30,95

DF  Cewede SaintGobain EUR 19,51 1951 35,82 0.7% 41,22
............ AA_WPPPLC  GBp  WE 1198 9820 %% 112125
G%eira AA  BASFSE EUR 55,74 5 T9 60,74 -2 0% ]
Emi SpA EUR 46 30 46,39 12,76 -1.0% 16,22

06:30 Munich Re EUR 3957 39,57 274,20 -2.5% 5530

London Stock Exchange Group GBp BA 2946 842200 2.5% T948 B9

GRHPLC EUR 2728 oA 67 -3,1% T8

05:30 Vecha Environnement SA EUR 16,26 16,26 28,67 2.5% T2

05:00 Swiss Life Holding AG CHF 16,13 17 13 508, 80 -1,4% 488 %
Rolls-Royee Holdings PLC GBp 14,90 1247 645,60 < % 896 54

Intemational Consobdated Air GEBp 14,78 1237 623,00 -26% 700 58

Maota-Engil 3GPS 3A EUR 038 03 1.61 =3.0% 290

Pharol SGPS SA EUR 0,0 0,09 0,10 -0.8% 021

* Valores em mil mihdes; Freco-albo bateadd em estimativas de consenso oo analstas (Bloombeang)
Cap. Bolista, Cotagto e Preco-Ahg em meeda bcal Var, B3 - vanagao § sessdes st 21 de feverpirn oo 2070
Cotacio de empresas brtdncas (FLC) em pences

Resultados EUA
S T e T T T BT TR A LT

Pfeira ) 8775 SMTAT 51,020 5168 a 11&!}] : 529? 25
Pfeira AA I-luma Deml Mc.r‘l'he S6T6 524534 1 2‘3% 52 109 525 75 4T {1720) $241.23
OF  salesforcs com 51661 S$189.50 046% 30555 .75 4T (130 S202.70
1200 Amencan Tower $100 4 ST -386% 51020 51,93 4T (12119 $234 50
e OF PublicSlorage 804 SaTT A% K205 S072  AT(12019)  S224.08
4feira AA  Lowe's Cos $06.0 §125.31 043% S0.009 516 18 4T (115D $137 60
Booking Holdings 5807 192872 159 S22.110 §3.27 4T{121M%) S2157.78
1430 TJX Cos nciThe §76.2 #6331 008% %0766  S11.84 4T (120) 66,64
DF  Mamoit Intemabonal inc™MD 846 8 S143 4 23T% 51463 55,51 4T (1219 §147 33
g O RO sy S41 5348 26t SMEAS  S1530  AT(1219)  S34854
Sfeira DOF  Baidu $45.0 179,80 G88%  $12844 52794 4T (1219) $152 46
e 1900 Awodesk o SM4 SHNG1  270% SOG4 SOB9 AT(120) 210,70
G%eira AA  EOG Resources 3.2 s14.21 18% 51174 54,39 AT (1219 50056

* Vaires em il mihdes, Freco-abo, EFS 9 e Vendas baceadas am emiimatvas 0 Covisenso de anadsias |Blboomberg),
Var, 55 - variagho 5 sessdes ank 21 o fvereino O 20200 AA -ANES 08 abenura o Wall Siesl OF - Depols o Recho
Fonle: Milsnnum invesiment banking, Blbombey

Semana Passada

Mercados Financeiros corrigem pela primeira vez em fevereiro numa semana onde 0s mercados norte-americanos estiveram
encerrados segunda-feira devido a feriado. O Shanghai Composite e o principal indice portugués foram a excegdo. Ja na reta
final, a earning season nos EUA continua a decorrer acima das expectativas, quando cerca de 90% das empresas do S&P
500 ja reportaram os seus dados trimestrais. A condicionar o sentimento estiveram alguns cortes nas perspetivas de algumas
empresas devido ao coronavirus, com destaque para a Apple, a primeira grande empresa a cortar estimativas de vendas
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para este inicio de 2020. Dados preliminares do PMI composite nos EUA apontou para uma contra¢do no més de fevereiro
tendo atingindo o valor mais baixo desde 2013, com o PMI servigos abaixo dos 50, acabando por ofuscar o ritmo
surpreendente da atividade na industria e na atividade terciaria na Zona Euro.

Europa Fecha 58 YTD Munida Fecho 58 YTD Dutnos Fecho 58 YTD
P3120 5387,00 1.10% 3.32% S4P 500 ITIE -1,25% 3% MESCl Emergeries 108422 -200% 2%
Footsie 100 7403 92 00m%  -184% Dow Jones 2808241  -1.30% 1.559% Crude 53,38 2,56% -12,6%
CAC 40 629,72 -0,65% 0,85%: NASDAC 100  S44668  -1.B4% 8,17% Eurg-Délar 1.0858 0,14% -3,3%
IBEX 35 0885,20 -0,71% 3.53% Mikkei 225 23386 T4 -1.2T% -1,14% Libra-Euro 1.1040 -0,64% 1,15%
ST 41474 -0.92% 267T% Hang Seng 2730881 -182% -3,13% U3 10v 147%  -11.36pbs 44 62pbs
DAX 13579,33 -1,20% 240% Shanghai DWET  421% -0,34% Bund 107 -0,43% -3pbs  -24.5pbs

O PSI20 contrariou 0s congéneres europeus, subindo 1,10% para os 5.387,00, impulsionado pelos ganhos semanais da
EDP, EDP Renovaveis e Altri.

Sonae Capital Senigos Financeiros 9.10% -201% i
Alin Recursos Naturais 4 84% H17% 1k
Edp Renavaveis | Milities 4 81% 2022% i
EDP Milities 3.50% 18,03% 4
F Ramada Recursos Naturais 284% 1.75% 43
Ibersol Viagens & Lazer -1.61% 4 B9% 4
Sonae Retalho -205% 5.64% '
Mata Engil Construgao -3.01% 945% i
cTT Industrial 4.17% -1395% &
NOS Media B5.34% -16.30% Ak

Na Zona Euro ...

Eroson  Jsor | s || sonmenio_

Deutsche Telekomn Telecomunicacies 5.57% 11,25% 4+
Schneider Electr Industral 4,79% 8,60% <4
Iberdrola Sa LHilities 2 50% 1861% Ak
Engie Ltilibes 2,85% 8.57% 4
Fresenius Se & C Fammacéutico 2.18% 064% 4+
Banco Santander Banca 361% 4,53% 4
Bayer Ag-Reg Famacéufico 4.24% -219% 4
Deutsche PostRg Industrial 4 Mt -6,15% 4+
Axa Segurador 5.25% -1,71% 43
Ing Groep kv Banca TI17T% 527% _y
Nos EUA...
 —
UnitedHealth Farmacéutico 0.30% 4
Wal-Mart Retalho u.m 259% 1)
P&G Bens de Consumo pessoal 0.44% 0,48% 3
Coca-Cola Alimentacio & Bebidas 0.30% 5,18% £
Home Depol Retalho 0,13% 5.32% 4
Mike Bens de Consumo pessoal -3,18% -4, 14% : 1
Microsoft Tecnolbgico -365% T.26% 3
Apple Tecnologico -366% 1,11% @+
Intel Tecnologico -4 36% 6.26% 1
General Electric Industrial 4.52% 5.06% 1y
Notas:

5S - Variagao nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no ltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢fes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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