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MTRADER

Perspetivas
Esteja atento ao pontapé de saida na earnings season, Alemanha e China debaixo de olho

Esta semana arranca oficialmente a earnings season do 3.°trimestre nos EUA. Grande expectativa em perceber qual o
desempenho das empresas num ambiente de arrefecimento econémico. Amanha, 15 de outubro, JPMorgan, Goldman
Sachs, Citigroup e Wells Fargo reportam as suas contas, com grande parte da Banca norte-americana a fazé-lo até sexta-
feira. Entre as capitalizacdes bolsistas acima dos $100 mil milhes temos ainda os numeros de Coca-Cola, IBM, J&J,
Honeywell, Abbott, Union Pacific, UnitedHealth, Netflix e Philip Morris. No plano macroeconémico o rescaldo das negociacdes
entre 0s EUA e a China marca o arranque desta semana, apos as duas nacdes terem fechado um acordo comercial parcial
na passada sexta-feira. O tema Brexit esta igualmente em foco, existindo esperanga num entendimento com Bruxelas para
uma saida ordenada. O indicador Zew Survey dara sinais sobre a confianca de analistas e investidores na Alemanha, numa
altura em que é praticamente um dado adquirido que a economia germanica tenha entrado em recessao técnica no
3.%trimestre. O PIB da China no 3.°trimestre € outro ponto de destaque.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior @
Pfeira  UEM 1000 Produchoindusmal(ago)  250%  -2,00%
I*feira China 02-30 Inflagao (set) 2,90% 2.80%
China 02:30 IFF (h) (set) -1,20% -0,80%
Japdo 0530  Produgdo Industrial (h) (ago. F) - -4 T0%
Franga 0745 infacdo Harmonzada (set F) 1,10% 1,10%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacio Actual (out ) -25,00 -19,90
Alemanha 10:00 Zew Survey (out) =27 .00 =22 50
UEM 10000 Zew Survey (out) . 22 40
............... EUA 1330 Empire ManuBounng (OUL) e 00200
4*feira LEM 07:00 Vendas de Aunmdves (sat) - -8,40%
Feino Unido  09:30 Inflagao (set) 1,80% 1,70%
UEM 10:00  Balanga Comerdl (ago.) 18.50 19.00
UEM 10:00 Infacdo (set F) 0,90% 1,00%
haka 10:00 Infacdo Harmonizada (set F) 0,30% 0,30%
EUA 13:30  Vendas Retalho (m) (set) 0,30% 0,40%
ELA 15:00 Indice Mercado Imobliario MAHB (out) 68,00 68,00
EUA 15:00 Siocks das Empresas (ago.) 0,30% 0,40%
............... EUA L 1500 Bege BookdaRed e 0% 0.00%
5eira Feino Unido  (09:30 Wendas a Retalho excluinds  Automdvets e Combusivets (set) 2,90% 2,20%
Porugal 11:00 PP h) (sed) - -1,10%
EUA 13:30  Licengas de Construclo (m) (set) -6,00% 7,70%
EUA 13:30 Casas em inicio de construcio (m) (set) -3.20% 12,30%
ELA 13:30 Indicador de Sendmenio Empresarnial de Philadelphia (out) 7.10 12,00
ELA 13:30 Pedides Subsidic Desemprego - 210K
6feira  Japdo 00:30  Infagio (set) 0.20% 0,30%
China 03:00 Producao Industrial (h) (set) 5,00% 4,40%
China 03:00 Vendas a retalhe (h) (381) 7.80% 7,590%
China 03:00  PIB(Trm) (3*Trim.) 1,50% 1,60%
ELA 15:00 Leading Index (set) 0,10% 0,00%

{h-Vanagdo homélaga; (mi-Wanagdo mensal P-Vabr prefimmar; F-Valor final, K-ma, M-Mihdes; 8- M Mihdes
" Estimativas de consenso 2 11102018, ' Viakr relativo a0 perodo anfenor
Fonte: Blbomberg Finance LF, Mifnnium investment banking
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Resultados EUA
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Ieira 1300 Wells Fargo & 521648 Mo 51175 147 AT (8 550, 22‘
Charkes Schwab CompiThe a7 3728 4:1% 50847 524 ITEH §41.3%
AA UrdedHesth Groug 52105 snar 103% S3761 S50M ATiw S8
AA  Prologis §54.1 $a5.84 D41% 50550 $0.80 AT (Wil $46.04
1230 Goldman Sachs Group InciThe 5766 5204 58 193% 54882 8.1 AT 2M 45
AA BlackRock s #3400 153% $6.970 $3.60 ITwm s50207
1200 JPMongan Chase & M4 £116.14 1,33% 52456 ST g 008
1145 Johnson & Johmson 566 513133 AT4% 52001 520,08 ELNGE 514889
v 1300 Citigroup e SVSBASTOND 282% $1950 1854 TN 8115
#fgira 1130 Bank of New York Mellon CompT 16 412 350% $0.992 30 3T $46.80
1145 PMC Firancial Serdces Group | 5625 $14040  005% 52803 8441 ATiWME 514463
Al Progressive ComiThe 540 5522 218% 51308 s947 IT W 588,75
AR USBa 843 85147 5% L $5.82 T $55.80
HO0 Hethx £1238 S22 03 3THe 515 5525 ITiw 536742
OF CSX 5551 568,05 I51% 51013 5298 AT 5T6.50
DF  Crown CatSe Inemational Cor £56.8 $13668  0W0% 504 $1.48 T $13542
1145 Bamk of America £260.1 2891 190% $0684 52285 3T (0 £32.50
AfA Abbofl Laboralones 51407 570,63 280% 50842 8|1 ATy 502,75
OF  Inlemalional Busness Maching S1285 142 78 0.16% 52688 51822 ITWH 154,76
o DF | KindetMoganee@E 88 SM023 4% SO236 S350 aTiWNE  S;2ad
SYeira AA  BBAT 5368 852100 066% $103 204 AT (N 85461
11100 Urson Pacic 1137 516130 2% 52314 5567 AT 518088
1230 Morgpan Stankey 5603 #Hi93 282%  $1008 $9.57 ITWH $52.30
OF  Intuitve Surgical §507 81803 211%  S29M £1.06 AT 458625
12400 Palip Mosmis Inbemabonal In 81M3 57785 D42% 51356 5764 LN 58400
o A Honsywel ifemational LSITT 16353 006%  S2010  SeM2  IT(N9)  S1B400
BYeira 1200 Schiumbenger 449 $32.48 188% 50405 8.5 Ty $44.88
AA Cocaola Colhe 52278 $53.30  .22T% 50564 5047 AT () §57 50
1230 Amencan Express 506 6 $116.40 1.74% 52030 510,85 AT $131.35
* Vit am md midhbees: Frigo-ahes, EPS 3 & Vi Dansactas s o analsti (BRSMONG),

Var, 55 - vanaglo § seeales anh 17 o oofubr o 2019 AN -Anies o abaiure e Wl Seet OF - Depas do Rcho
Fonte: Milnaum vt hantng, Bibambery

Semana Passada
A ultima semana foi de otimismo, num periodo marcado pela retoma das negocia¢des comerciais entre 0s EUA e a China. O
mercado recebeu com agrado as mensagens dos responsaveis das duas nacdes, abrindo a expectativa de um acordo. No
Brexit, leitura semelhante depois da reunido entre as equipas negociais do Reino Unido e Uni&o Europeia ter sido descrita
como “construtiva”, o que refor¢ou o otimismo quanto a possibilidade de se evitar um no-deal. A libra acabou por apreciar
mais de 2% face ao euro.
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Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 1,96% para 5.003,97 pontos
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Na Zona Euro ..

Eroson oo | s || senmeni_

Sap Se Tecnoldgico 10.34% -401%
Volkswagen-Pref Auto 9,25% 009% 4}
Bnp Paribas Banca 819% 250% Ak
Lvmh Moet Henne Bens de Consumo pessoal 8,18% 5,13% 4
Soc Generale 5a Banca 7.95% 0,15% L
Vivend Media 044% -1,38% 4+
L'Oreal Bens de Consumao pessoal -1,14% -3.45% 4
Unilever Nv-Cva Bens de Consumo pessoal -1,14% 5, 79% 4+
Iberdrola Sa Utilities -1.85% -1,16% 4
Koninklijke Phil Farmacéutico -4 59% 4 52% <k
Nos EUA...
s s | | semimen |
Caterpillar Indusirial 6,08% 163% 4
Apple Tecnologico 4,05% 8.52% 1
Home Depot Retalho 2,95% 1,69% &
General Electric Industrial 2.68% -251% J)
Intel Tecnolégico 2 30% 4,05% %
Johnson&Johnson Farmacéufico A1,74% 372% 4
Cisco Tecnoldgico -202% 0.42% Ak
Coca-Cola Alimentacio & Bebidas -2.2T% 2.21% &
P&G Bens de Consumao pessoal -2.35% 0.64% @&
DowDuPont Quimico 4,39% -0,48% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessées; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relac8o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracgdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagé&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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