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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Lideres chineses aterram em Washington, saiba os principais focos da semana

Ja hoje o vice-primeiro ministro chinés desloca-se a Washington para conversagdes com 0s EUA na tentativa de um
entendimento no que respeita a guerra comercial, um tema que tem marcado o0 sentimento nos mercados acionistas. Numa
altura em que o mercado antecipa que a economia alema tenha entrado em recessédo no 3.°trimestre, na terca-feira os dados
de producdo industrial germéanica podem trazer importantes indica¢des. No mesmo dia atencdes voltadas para o ritmo de
atividade terciaria chinesa. No dia 9 as Atas da Ultima reunido da Fed mostram a visdo dos membros do Banco Central norte-
americano. Na proxima semana arranca a earnings season nos EUA, pelo que é natural que os investidores adotem uma
postura de wait and see em alguns titulos.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
2feira LUEM 0830 Seniix - Confanga dos Invesidores (out) -13,00 -11,10
_______________ EUA_ ...2000  Crédioaoconsumofago) ... .. §$14850b  $23.294p
Ffeira Reino Unido  00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (set) -0,80% -0,50%
China 0245 PMI Servicos (set) 52,00 5210
Alemanha oro0 Produgdo Industrial (h) (ago.) -4.20% -4, 20%
Franga r4s Balanga Comercial (ago.) - -4607m
Espanha 08:00 Predugdo Industrial (m) (ago.) -0,10% -0,40%
I3z 09:00 Vendas a retalho (h) (ago.) - 2,60%
EUA 11:00 Senimento Empresarial nas PME's (sat) 102,50 103,10
_______________ EUA _....1330 PP excuindo Almeniacioe Energia(h)(set)  230% _  230%
£¥feira EUA 15:00 Stocks dos Grossisias (ago. F) 0,40% 0. 40%
________________ EUA 1900  AssdaUlmareumisodoFED . -
5*feira Japdo 00:50 IPP (h} (set) -1,10% -0,%0%
Alemanha 07:00 Balanga Comercial (ago.) 18.6b 21.4b
Franga r4s Produgdo Indusirial (h) (ago.) 0,20% -0,20%
[talia 09:00 Produgdo Industrial (m) (ago.) 0,20% -0,70%
Reino Unido  09:30 Produgdo Indusirial (h) (ago.) -0,%0% -0,90%
Portugal 11:00 Infiacio Harmonizada (sst F) - -0,30%
Portugal 11:00 Balanga Comercial (ago.) - -1751m
EUA 13:30 Infiagac (zet) 1,80% 1,70%
_______________ EUA ....1330  PeddosSubsidioDesemprego . . 28 21%
f*feira Alemanha 0700 Infiagio Harmonizada (st F) 0,90% 0,90%
Espanha 08:00 Infiagdc Harmonizada (set F) 0,20% 0,20%
EUA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (out. F) 92,00 93,20

{h}-Variagdo homéloga; {m)-Variago mensal: P-Vialor prefiminar; F-Valor final K-mi: M-Mibdes; B- Mil Mithées
" Estimativas de consensa 2 04/10/2018; @ Valor relativo ao penodo anterior
Fonte: Bloombeny Finance LF, Milennium imvestment banking

Semana Passada
A ultima semana foi de perdas para os indices de a¢Bes, num periodo em que os indices Shanghai e Hang Seng tiveram uma
semana mais curta devido as comemoracdes do 70.° aniversario da Republica Popular da China. Sem grandes
desenvolvimentos na guerra comercial entre 0s EUA e a China, os dados macroecondmicos deixaram em alerta 0s
investidores, isto depois do agravamento do ritmo de contracdo da atividade industrial e um arrefecimento nos servigos, tanto
na Zona Euro como nos EUA, o que gerou desconforto sobre o estado da economia. Parte deste efeito acabou contudo por
ser atenuado pelo aumento da probabilidade da Fed vir a responder a estes sinais de arrefecimento com um corte de juros ja
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este més. No Brexit, 0 governo britdnico apresentou uma nova proposta aos responsaveis europeus, que nao pareceram
convencidos, mantendo-se entdo o cenario de incerteza.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 58 YTD
P3I20 4907 &7 054%  373% S&P 500 205201 033%  1T76%  MSCiEmergenies 90658  -049% 32%
IBEX 35 B961,80 247% 484% Dow Jones 2657372 0892% 13892% Crugs 5281 -5,54%  163%

Euro S0 arzro -251%  13.46% MASDAOQ 00  TTE410 08d%  2250% Eurg-Diiar 10884  0.3T% 4,1%
CAC 4] 48832 -2 70 16.02% Moikkei 225 2141020 -214%  B9T% Libra-Eury 11228 021% 085%
DAY, 10558.95 -29T%  13.0T% Hang Seng 288103 052%  -0,10% Us 10¥ 153%  -15.11pbs -115.53pbs
Foose 100 715538 -365%  6.35% Ehanghal 200515 -0952%  16.49% Burd 10Y 059%  -13pbs  -B2.Bpbs

Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 0,54% para 4.907,87 pontos

Psizo  fseor | 88 | 1M | Sentimento' |
REN | Milities 511% 0.79% 1
NOS Media 366% -4 93% 4
C1T [ndustnal 263% 5.71% Ak
EDP LMilities 214% 5.31% i
Sonae Capital Senigos Financeiros 2,00% -3.07% &
Semapa Recursas Naturais -2/94% 4 71% 4
Jeronimo Martins Retaltho -343% 8,01% 3
Codiceira Amonm Industrial 433% 853% 4
Navigator Recursos Naturais -5.53% B.0T% 4
Altri Recursos Naturais 7 58% B.79% 4

Na Zona Euro ..

_m

Engie Utilities T.06%
Vinci Sa Construcao -U.IJG% 0.82% ‘"
Iberdrola Sa Ltilibes 0.32% 1.23% 4
Enel Spa Ltilities 0.47% 442% i
Muenchener Rue-R Segurador -0.55% B.96% 4
Adidas Ag Bens de Consuma pessoal 4. 74% T.95% 4k
Keing Feetalho -4.92% B.07% i
Fresenius Se & C Farmacéutico 5,32% 0,00% 4
Total Sa Petrolifera -5.44% B,25% i
Soc Generale Sa Banca B5,19% 11,22% 4+
Nos EUA...
e T T
Johnson&Johnson Farmacéutico 393% 4%
Apple Tecnologico 374% T.1B% &+
Merck & Co Farmacéutico 252% -305% 3
UnitedHealth Farmacéutico 211% -3.44% @
\isa Servigos Financeiros 1,14% -246% 4@
Goldman Sachs Senicos Financeiros -3.91% 5,50% I
Chevron Petrolifera 4 01% 2 30% &
Caterpillas Indusstrial -4 38% 11,65% &+
General Electnc Industrial -5.20% 14,00% &
am Industrial -5.29% 5.64% 4
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relat6rio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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