Agenda Semanal

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

BCE de volta as compras, Atividade deve marcar semana

30 de setembro | 2019

illennium

investment banking

O regresso do programa de compra de obrigacdes do BCE é um dos fatores que pode ajudar a suportar esta semana. Os
investidores estardo bastante atentos aos dados finais de atividade na indUstria e servico um pouco por todo o globo. Os
investidores esperam que a atividade transformadora norte-americana tenha voltado a expansao ap6s um més de contracao,
mas que a terciaria tenha arrefecido. Na Europa espera-se um agravamento do ritmo de contracéo industrial e uma perda de
momentum nos servi¢os. No calendario de resultados empresariais teremos nos EUA as contas de Costco Wholesale,
Pepsico e Constellation Brands. Na Europa os nimeros da Tesco e da H&M podem mexer com o sentimento no Retalho.

Dia Pais Hora
2*feira Poriugal 0830
Reino Unido  09:30

LEM 10:00
lialia 10:00
Poriugal 11:00
Poriugal 11:00

Alemanha 13:00

Evento

Infiagdo Harmonizada (sl F)
FIB (Trim.} (2°Trim. F)

Taxa de desemprego (ago.)
Infagio Harmonizada (sl P)
Produgdo Industrial (h) (ago.)
Vendas a retalho (m) (ago.)

Esperado " Anterior ®

Y*feira Reino Unide  07:00

Naionwide - indice de Preco de Casas (h) (set)

PMI Indistria (set F)

PMI Indisztia (set)

Infagdo (zat)

ISM Industria (set)

(Gasios of a consfrugio (ago.)

FMI Servigos (sel F)

PMI Servigos (set)

IFF (h} (ago.)

Vendas a retalho (m) (ago.)
Pedidos Subsidio Desemprago
Encomendas as Fabricas (ago.)
ISM Servigos (set)

LUEM 09:00
Reino Unide  09:30
LUEM 10:00
EUA 15:00
EUA 15:00
[talia 17.00
Afeira  EUA 1315
h*feira LIEM 09:.00
Reino Unide  09:30
LIEM 10:00
LUEM 10:00
EUA 13:30
EUA 15:00
EUA 15:00
EUA 15:00
fi*feira Reino Unido  09:00
EUA 13.30
EUA 13:30

Vendas de Automdveis (h) (set)

Criagae de Emprego excluindo secior primario (sal)

Balanga Comerdial (ago.)

- -0,10%
-0,20% 0,50%
750% 7,50%
0,50% 0,50%
- -3,50%

- 0,00%
1,00% 1,00%
0,50% 0,60%
45,60 47,00
47,00 47,40
1,00% 1,00%
50,30 49,10
0,50% 0,10%
- -3,11%

140k 185k
52,00 53,50
50,30 50,60
-0,40% 0,20%
0,30% -0,60%
215k 213k
-0,50% 1,40%
55,00 56,40
0,20% 2.00%
- -1,60%

140K 130K
8547 -854.0b

(hi-Vaniagdo hombloga; (mi-Vanagdo mensal P-Valor prefiminar; F-Valor finall K-mil; M-Mithées, B- Mi Mihdes

" Estimativas de consenso 2 2/09/2019; ™ Valor relative a0 periodo anfenor
Fonte: Bloombeny Finance LF, Millenaium mvestment banking

Semana Passada

A semana que passou foi de corre¢éo para os principais indices de a¢des mundiais. A politica norte-americana trouxe
incerteza adicional aos mercados, a juntar aos poucos desenvolvimentos na guerra comercial entre os EUA e a China. Trump
esteve no epicentro, depois do Partido Democratico ter aberto formalmente um inquérito para a destituicdo (impeachment) do
presidente norte-americano e ter sido divulgado a queixa original, que segundo o documento, os funcionarios da Casa Branca
tentaram restringir informacdes sobre o telefonema entre Trump e 0 homadlogo ucraniano. No Brexit, 0 governo britanico e a
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Unido Europeia mantém as conversagdes sobre o acordo de saida. Os dados macroecondmicos difundidos durante a
semana continuam a apontar para um arrefecimento da economia global, sendo outro fator de pressao para as bolsas.

Europa Fecha
Footsie 100 Ta25.21
IBEX, 35 o184,10
Euro: Sao |2
DAX 10553,96
CAC 40 564058
P5120 4004 28

55

1.11%
0,06%

-057%
-0,70%
-0,88%
-1,64%

YD

10,38%
T.54%
16,38%
17, 26%
18,23%
4,29%

Mundo
S4P 500
Dow Jones
NASDAC 100
Mikkei 225
Hang Seng
Shanghai

Fecho 55
206178 -1,01%
2682025 -043%
758158 -181%
218750 -051%
25054 81 -1B1%
/AT -24TH

YTD
18,15%
14,57%
21.35%
9.31%
0,42%
17.57%

Dutros
MSCI Emengertes
Crude
Euro-Délar
Libra-Eurg
s 10y
Bund 10%

Fecho
1001,50
5591
10844
11240
1,68%
-0,57%

]

-1,845¢
-3,75%
-0.57%
-0,83%
-4 14pbs
5. 9pbs

YTD
3,7%
23,1%
-4.4%
1.07T%: .

-100.41pbs

-B1 Spbe

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 1,64% para 4.934,28 pontos

463%
0.40%
3.84%
8.89%
3.55%
582%
1,00%
217%
19.87%
5.47%

EDP LMilities

REN Utilities

Sonae Retalho

Mawigator Recursos Naturais
Edp Renovaveis LMilities

NOS Media

Semapa Recursos Naturais
BCP Banca

ciT Industrial

Mata Engil Construcdo

140%
0.99%
041%
0.25%
0,20%
-3.53%
-4,30%
-4 85%
-6.63%
-10,18%

PREDEeeee e

Na Zona Euro ..

_mm

Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 377% T
Enel Spa Utilites 3,19% 5.45% 4
Inditex Retalho 312% 35M% 43
Unilever Nv-Cva Bens de Consumo pessoal 230% -1,10% )%
Sanofi Famacéutico 2.09% 8.12% 4
Taotal Sa Petrolifena -382% 13,32% <&
MNakia Oy Tecnologico 4.14% 3,14% %
Daimler Ag Ao 4, 15% 14.54% 4
Soc Generale Sa Banca -4 88% 18.62% &
Koninklijke Phil Famacéutico 5 03% 4.12% 4
Nos EUA...
T
Mike Bens de Consumo pessoal 6,50% 1
Home Depot Retalho 231% 3.49% 4
P&G Bens de Consumo pessoal 191% 281% 3
McDonalds Viagens & Lazer 1.80% -4 16% £
American Express Senigos Financeiros 1,53% -380% 4
Johnson&Johnson Farmacéutico -2,32% 0,80% i
Merck & Co Farmacéutico -2 64% L057% a4
General Electric Industrial -3.52% 181% &
Chewron Petrolifero -4 60% 7.05% 4
UnitedHealth Farmacéutico -7.57% 303% 4
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sessfes; 1M - Variagdo no Gltimo més

* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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