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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas
Bancos Centrais marcam semana, com Fed a cabega

As decisOes de politica monetéria da Fed (4%feira) assumem papel relevante nos mercados acionistas para esta semana. Os
Bancos Centrais estardo de resto na mira dos investidores, com o BoE e 0 BoJ também a transmitirem a sua politica
monetaria, numa altura em que os investidores captam de que forma estes vao responder aos sinais de arrefecimento
economico global.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior &
Zfeira EUA 1330 EmpreManuacurng 40 48
J*feira  Alemanha 10:00  Zew Survey - Siuagdo Acual (zal) -1400,0% -1350,0%
Alemanha 10:00 Zew Survey (zat) -38,00 -4410
LUEM 10000 Zew Survey [set) - -43,60
EUA 1415 Producdo Industrial (m) (ago.) 0,2% -0,2%
o EUAL 15:00 _Indice Mercado Imobiario NAHB (set) . 660 ... 86,0
4*fgira  Japdo 0:50 Balanga Comercial (ago.) -¥348.3b #2480 8b
LEM 700 Vendas de Automdveis (3go.) - -7,8%
Reino Unide  9:30 Infiagdo (ago.) 1,9% 21%
LUEM 10:00 Infiagde (ago. F) 1,0% 1,0%
Forugal 11:00 IPF (h} (ago.) - -0,4%
EUA 13:30 Licengas de Construgio (m) (ago.) -0,8% 8,4%
EUA 13:30 Casas em iniclo de consrugdo (m) (ago.) 5,0% -4,0%
EUA 19:00 FED - decizdo de taxas de juro 1,78%-2,00% 2,00%-2,25%
......Pomugal 000  BalancadeTransacgles Corremfes(ul) - -%9Im
5éfeira  lialia .00 Balanga de Transacgdes Correnies (Jul) - 5047m
Feino Unido 930 Vendas a Retalho (exc.Auio e Energia) 23% 29%
Reino Unido  12:00 Banco de Inglaterra - Decizdo de taxas de juro 0,75% 0, 75%
EUA 13:30 Balanca de Transacpdes Correnies (2T) -§1257b -§130.4b
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 218k 204k
EUA 15000 Leading Index (ago.) 01% 0,5%
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (ago.) 5.37Tm 5.42m
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (ago.) -0.9% 2,5%
_____________ dapso 000 Bancodolapdo-decsdodetaxssdejuro - 010%
f*feira Japdo 0:30 Infiagdo (ago.) 0,3% 0,5%
Alemanha 700 IFF (h} (ago.) 0,6% 1,1%
LEM 15:00 Confianca dos consumidores (3at. P) -7,10 -7,10

h-VariagSo homéloga; (m)-Vanag3o mensal P-Valor prefiminar; F-Valor final: K-mil: m-Mihdes; B- Mi Mithées
" Estimativas de consenso 2 13082019 Vialor relativo a0 perioga anfenor
Fonte: Bloombeny Finance LF, Millenaium mvestment hanking

Semana Passada

A ultima semana foi de ganhos para os principais indices de acdes globais. Os investidores olharam com agrado para o facto
de Trump ter adiado por duas semanas a imposi¢éo de tarifas extra sobre alguns produtos oriundos da China, assim como
para a atuacdo do BCE, que confirmou a descida da taxa de depositos em 10 pontos base para os -0,5% e avangou para um
novo programa de compra de ativos. A Banca beneficiou da introduc&o do tiering, que prevé um sistema de taxas de juro de
depésitos diferenciadas (escaldes), variando consoante 0s montantes que 0s bancos depositam junto do banco central. O
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setor em Espanha teve um inicio de semana conturbado apos o alerta do Tribunal de Justica Europeu relativamente as taxas
de indexacdo praticadas no crédito a habitacdo. Nota ainda para o langamento dos novos iPhones que levaram a Apple a
ultrapassar novamente a barreira dos $1.000.000.000.000 de valor de mercado, 0 que animou as fabricantes de
semicondutores de diversas regides. J& 0 petrdleo viveu uma semana negativa depois da OPEP e o0 seus aliados terem
adiado para dezembro a discusséao de novos cortes na producao.

Europa Fecha 58 YD Dulnos Fecho 58 YTD

DAX 10558,96 2.1T% 18,08% S&F 500 00739 096% 18,57% MSC| Emengeries 102661 1.85% 6,3%
IBEX 35 137,90 1.64% T.00% Dow Jones 721852 158% 16.68% Crude 5485 -295%  208%
P3 20 505,60 1.62% 6.71% NASDACI 100  VBS296 051%  2480% Euro-Didlar 1.1076 0.37% -3,3%
Euro Soxx 384,00 1.45% 16,909 Mikked 225 2198829 372% 9,86% Libra-Euro 1.1253 1.05% 1.11%
Fooge 100 TI5T 46 1.17% 9.50% Hang Seng 2735280 248% §,83% s 0¥ 1.90%  33.56pbs -T8.8dphs
CAC 40 5E55 46 0,62% 19,55% Shanghai 0324 105%  2155% Bund 10% -045%  1BSphs B0 iphe

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 1,62% para 5.048,89 pontos

Mata Engil Consirucdo 9.92% 15,29% i
HE) Industrial 917% £.93% 4
BCP Banca 7.67% -0 46% 4+
Coriceira Amarim Industrial 7.66% -1,05% 1
Altri Recursos Maturais 6,37% 7.10% i
Jeronimo Martins Retalhio D47% 12 16% 3
NOS Media D87% -5.84% 43
F Ramada Recursos Maturais -1.27% 1,28% 4
Edp Renovaveis Utilities -2 53% 10,44% 4
EDP Liilities -3,64% 8.18% 4

Na Zona Euro ..

Erodom oo | 55 || Senime' |

BEVA Banca 8,36% 1.72% 4
Ing Groep Nv Banca 8.29% 381% 4
Banco Santander Banca 821% -2 58% 4
Soc Generale Sa Banca 7.62% 8.27% 4
Unibail-Rodamco- Imobiligrio 7.38% -2 12% 4
Danane Alimentacdo & Bebidas -2 T5% T61% <k
Sap Se Tecnoldgico -307% 7.02% 4
Essilorluxatfica Famacéutico -3.59% 11,64% 4
Unilever Mv-Cva Bens de Consumao pessoal -4,14% 12.50% 4
Inditex Retalha 507% 10,36% +F
Nos EUA...

setor [ 88 | M| Sentimento'
Calerpillar Induskrial §.03% 0.51%

General Electric Industrial 723% -8,99% J}
JP Morgan Banca B.77% 1.97% 4
DowDuPont Quimico 6.24% 1.01% £
Galdman Sachs Servigos Financeiros 6,12% 0.58% ir
Coca-Cola Alimentacdo & Bebidas -1,76% 5.66% Ak
Travelers Cos Sequradar 4 27% 4.71% +k
Visa Senicos Financeins -4 56% 7.69% 4
Merck & Co Farmacéutico -4 57% 263% 4
McDonalds Viagens & Lazer 4 54% 278% 4

Notas:
5S- Variagéo nas Ultimas 5 sessfes; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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