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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Muita atividade e com especial atengdo aos alemaes

Espera-se uma semana marcada pela revelacéo de indicadores de atividade na industria e servicos um pouco por todo 0
globo em agosto, em busca de sinais que acalmem os receios de arrefecimento econémico. Especial atencdo a Alemanha,
uma vez que apos a contracdo do PIB no 2.%trimestre ha probabilidade de entrada em recessdo no corrente. Neste contexto,
os PMis alemé@es (dias 2 e 4) e os dados de Producéo industrial germanica (dia 6) tém especial interesse. O Beige Book da
Fed trara o ritmo de atividade nos diversos quadrantes econdémicos durante as Ultimas semanas nos EUA e na sexta-feira
chega o valor final do PIB da Zona Euro no 2.%trimestre. Com a entrada em vigor no Gltimo domingo de tarifas adicionais dos
EUA as importacOes chinesas, o tema da guerra comercial voltara a estar em pano de fundo. Hoje Wall Street estara
encerrado devido a feriado nos EUA.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
2*feira UEM 09:00 PMI Indistria (ago. F) 47,00 46,50
Reino Unide 0930 PMI Indisiria (ago.) 4840 48,00
_____________ Waka 1700 Vendasde Awomdveis(hj(ago) o 7010%
¥feira Reino Unido  00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (ago.) 0,50% 0,10%
LEM 10:00 [FF (k) (jul.) 0,20% 0,70%
EUA 15:00 ISM Indisfria (ago.) 51,20 51,20
.. 1500 Gasosclaconstucho (ul) o 030% 1,30%
4*eira  China 0245 PMI Servicos (ago.) 51,70 51,60
LEM 09:00 PMI Servicos (ago. F) 53,40 53,20
Reing Unide 0930 PMI Sarvigos (ago.) 91,00 1,40
LEM 10:00 Vendas a retalho (m) (jul.) -0,60% 1,10%
EUA 13:30 Balanca Comercial (jul.) -854.3b -§560.2b
_____________ EUA_...1900  BeigeBookdaFed e
5feira  Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) (jul.) -1,50% 250%
Reino Unide  09:00 Vendas de Automdveis (h) (ago.) - -4 10%
EUA 1318 Criagdo de Emprego ADP (ago.) 1560k 156k
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprago 215k 215k
EUA 15:00 Encomendas as Fabricas (jul) 1,00% 0,60%
ELIA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (jul. F) 210% 1,80%
v VAL 15:00  ISMServios(ago) ... 5400 53,70
Gfeira  Japao 056:00 Leading Index (jul. F) 83,20 93,30
Japdo 06:00 Coincident Index (jul. F) 100,70 100,40
Alemanha 0700 Produgéo Industrial (h) (jul) -3,70% -5,200%
Alemanha 0700 Cusfos Unitarios do Trabalho (h) (29Trim.) - 2 50%
Franga 0745 Balanga Comercial (jul.) -4407m -5187m
& 09:00 Vendas a retalho (m) (jul.) - 1,90%
LEM 10:00 FIB (Trm.) (2°Trim. F) 0,20% 0,40%
EUA 13:30 Criacdo de Emprego exduindo secior primario 168k 164k

{h-Variagdn homaloga; {m)-Varaga mensal P-Valor prefiminar; F-Valor final: K-mi: M-Mihdes; B- Mi Mibies
' Estimativas de consenso a 300&72019; ™ Valor relativo 0 penioda anteror
Fonte: Blnombeny Finance LF, Milennium mwestment hanking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

A Ultima semana foi positiva para as bolsas europeias e norte-americanas, com as congéneres asiaticas a destoarem deste
sentimento. O regresso de Conte ao cargo de primeiro-ministro italiano depois do novo Governo de coliga¢do com o Partido
Democrata e 0 Movimento 5 Estrelas ter sido aceite pelo Presidente acalmou a instabilidade politica em Italia e trouxe animo
aos investidores. O alivio das tensdes comerciais, perante a indicacdo da China de que nao vai retaliar agora com novas
tarifas aos EUA, a revelagdo de que a economia francesa cresceu acima do esperado no 2.%trimestre e noticias de que o

Reino Unido pretende acelerar as conversagfes com a Unido Europeia para o Brexit foram outros triggers.

CAC &0 4 258%  1585% 4P S0 aMel 17TV% 15.74% WSO Emergrary 5342 1.10% 1.v%
Qax 1055896 180% 13.07T% Dow Jorss ;He3E 100% 12, 16% Crue 55.10 1,.72% a.7%
Eurg Soux 0T 27TT% 12, 50% MASDAD IOD TES100 203 Z2150% Eraro-Diiaer 10583 «1,28% -4, 1%
Fil 3 LEATE3 1.99% A.X0% Nk 725 HTORAT  000% 3 45% Libry-Euro 1,107 0.50% 0.54%
IBEX 25 1290 1B 120% HangSeng  2ATMTI LM% D4TS LS 90Y 150  -dSpbs  -178.82pks
Fodma 100 raors 150% T1% Shanghs MM LN 151N Bund 10¥ H70%  -TEptd  Sd.2pbd

Em territdrio nacional, 0 PSI20 valorizou 1,99% para 4.887,63 pontos, apds seis semanas consecutivas de queda.
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Nos EUA...

ovdones———Jseor |55 || Sertmem_

United Technologies Industrial 5,53% -854%

Intel Tecnolégico 5.45% -13.12% -Ev
Nike Bens de Consumo pessoal 5,05% -T.22% d1
Home Depot Retalho 4,80% 2.06% 3
BM  Teondgoo  40%  ae% @
Travelers Cos Sequrador 1.54% -1 EB% 3
Exxon Mobil Petrolifero 1.47% -10,46% &
UnitedHealth Farmacéulico 1,45% -9,55% 4
Johnson&Johnson Farmacéutico 0.49% -0,86% &
Cisco Tecnolégico 0.43% -19.23% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomenda(;(")es e Precos-Alvo

rt L coute Preotwosiznl unise | pa-rra e [enlos [snee Taers Larr Lor

Corticeira Amosim 815 1253 :3? 4% [1215.1268) 1.7%
CTT 188 303 61.3% [293.313 1 3 i 5 ﬂ.ﬂ% 2_1}% 44%
Sonae Capital 062 133 145% [132:138 3 0 O 3 0.0% 83%
Al 575 7.4 6% [P 8X3] 6 3 ] 8 -10.3% -4,1% 11.6%
Semapa 1206 203 Tig% [wes5.2201 5 o0 O § 0.0% 0.0% 34%
Jeronim: Martins 150 15,38 24% [405.162% 15 & 3 7 0.4% 0.7% 23%
Sonae 0825 124 507T% [(124.128 T o0 0 7 123% 3.0% 49%
REN 255 259 1,5% [244 273 3 7 2 12 0.0% 0.0% 7%
NOS 5,345 833 18.5% [6.6.8] 0w 5 2 17 0,3% -1,3% 6.0%
EDP 3438 366 63%  [345:3%5 9 8 1 L 0.0% 0.0% 5.8%
BCP 01932 0,30 0% [03:.0331 6 &5 O 1 0.0% -5.0% 0,8%
Galp Energia 1306 16,22 242% [151:178 11 B 4 | 0:4% 0.0% 24%
Ibersol 816 11,75 40 (14312080 3 0 O 3 0.0% 0.0% 12%
F. Ramada 6,34 8,60 35,6% 8586 0 1 0 1 0.0% 0.0 79%
Mota-Engil 1894 325 TE% (288363 2 1 O 3 625% 0.0% 35%
EDF Renovavers 10,02 a7 -23%  [B6 103 12 4 0 16 0.3% 0.4% 08%
Mangalor Jore 430 400% [396.4%) T 0 1 0.0% -1,1% 6.6%

[P35, PT4) - ntervalo enfre parcentes 25% e 75%, ou seja. excluiu pregos-ahos extremas

#8, i, #3 -ndmern de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, alnbuidas por casas de mvesimento
#REC - Nimero iotal de recomendagdes emifidas sobre o tiulo (Bloomberg)

LPT - vanagio de preco-aho nas Gilimas 4 semanas

£ EPS - vanagho de estimalivas de resultados por 830 nas Gitimas 4 semanas

0¥ : calculada na sess80 antenor 4 ex-date quando esta j& ocomeu € estimada quando anda ndo exxsle anlncio

DY baseada em dindendo estmado nos casos em que ndo exste ainda dividendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)
Pagina 3 de 4



A informac&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informag8es contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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