Agenda Semanal 18 setembro | 2021 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Inflagao e muitos resultados na agenda desta semana

A avaliagao dos riscos de estagflagao vai continuar a ser um dos pontos da agenda dos investidores esta semana. Estima-se
que na Zona Euro a inflagéo tenha atingido os 3,4% em setembro, enquanto no Reino Unido tera estabilizado nos 3,2%. O
Banco Central da Russia deve voltar a subir taxas para travar a escalada da inflagdo, mas o da Turquia até pode agir em
sentido contrario, depois de as ter elevado de forma brusca desde agosto de 2020 até agosto deste ano (onde a taxa de
referéncia ultrapassou os 18%). Os dados preliminares dos PMIs devem denotar um arrefecimento da atividade na industria e
servigos da Zona Euro e Reino Unido, bem como um abrandamento no ritmo de crescimento industrial nos EUA, onde o setor
terciario podera ter acelerado. Os analistas estimam que os gargalos na cadeia de fornecimento e a crise energética tenham
afetado a atividade global em outubro. O calendario de contas empresariais estara bastante preenchido. Nos EUA, entre as
capitalizagdes bolsistas acima dos $100 mil milhdes reportam Tesla, J&J, Procter & Gamble, Netflix, Intel, Verizon, Danaher,
Abbott Laboratories, AT&T, NextEra Energy, Philip Morris, Honeywell International, Union Pacific, American Express, IBM e
Intuitive Surgical. Na Europa a ASML encabega a lista big caps a mostrarem numeros, que vao certamente ser observados
de perto por toda a industria de semicondutores. Nesta lista de notar ainda nomes como Atlas Copco, ABB, Investor AB,
Nordea Bank, Sartorius, Sika AG, Volvo e Barclays.

2 Meira EUA 14:15  Producdo Industral (m) (set) 0,20% 0,40%

EUA 14:15  Usizagdo de Capacidade Instalada (set) 76,50% 76,40%
............... EUA __..1500  IndiceMercadoimobaroNAHS fouwt) 7500 7600
l*feira Espanha 09:00 Balanga Comercial (290.) . -1587m

Poriugal 11:00  IPP(h) (5et) - 11,00%

EUA 13:30  Licengas de Construcao (m) (set) -2,70% 6,00%
_______________ EUA . ...1330  Casaseminidodeconsucio(m)(set) . . . . . . -030%  390%
4 feira  Japdo 00:50  Exponagdes (h) (seL) 10,30% 26,20%

Japdo 00:50  Importacdes (h) (sat) 3 40% 44 T0%

Reing Unida 07:00  Inkag3o (set) 2.90% 3,00%

Alemanha 0700  IPP(h) (set) 12,80% 12,00%

UEM 10:00  Indagao (set F) 3.40% 3,00%
_______________ EUA .. 1800 BeigeBookdaFed e
Sifeira EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprege 302k 293k

ELIA 13:30  Indicador de Sensmento Empresarial de Phiadelphia (out ) 2450 30,70

EUA 15:00  Leading Index (set) 0,50% 0,90%

EUA 15:00  Vendas de Casas Usadas (m) (set) 2,00% -2,00%
_______________ UEM 1900 Confanca dos consumdores foul®) 800 400
6!feira Feno Unido Confanca dos Consumidores (G) (out) -16,00 -13,00

Japdo 00:30  Intagdo (set) 0,20% -0,40%

Japdo 01:30  PMI Industria jout. F) . 51,50

Japéo 01:30  PMI Servigos (ol P) . 47 80

Feine Linido 0700  Vendasaretalho (h) (s2t) -0,40% 0,00%

UEM 0900  PMI Indistria (out P) 57,00 58,60

UEM 08:00 PMI Servigos (out F) 55,50 56,40

Feano Unida 0930 PMI Indisria (out P) 56,00 57,10

Reino Linido 0030  PMI Servigos (ouL P) 5450 55 40

ELA 14:45 PMI Indistria (out. F) 60,50 60,70

{hi-Viarag3o hombloga; (m)-Vanag3o mensal P-Vialr prefminar; F-Viador final, k-mil; M-mihdes; B-mi miides
" Estimativas de consenso a 151072021 ™ Vilor relativo 20 periodo antenor
Forde: Blbomberg Fnance LF, Mllennum mvestment banking
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Resultados Europa

N S 3 2 T I
3%eira 06:00 Telefonakbiebolaget LM Ericsso 35264 105,78 127,74
OF  Deutsche Boerse AG EUR 2800 147 35 0 4% 161,79
................ 16:30 Svenska HandelsbankenAB O SEK 20805 10480 < 23% 11027
4.%eira 06:00 ASML Holding NV EUR 27954 676,30 6,6% 747 35
AA  Saronus Stedim Biotech EUR 4312 467 80 T.7% 416 44

06:00 Sarorius AG EUR 1.5 526,40 4.6% 566,60

AA  Kushne + Nagel Intemational A CHF 34 62 288,70 3. 7% 301,28

05:00 Skandinaviska Enskilda Banken SEK 28182 128,40 1.8% 12740

06:00 Akzo Nobel NV EUR 17,75 94 66 2.4% 111,75
_______________ 06:30 StoraEnsoOQyj . EUR oMM wxn  -21% 1808
5.%eira 11:00 Aflas Copco AB SEK 651,16 556,00 4.0% 55877
06:00 ABB CHF 65,52 nm 4.0% 39

05:30 Mordea Bank Abp SEK 436,26 107,72 1.5% 114 82

06:20 Vaolvo AB SEK 409 82 200,85 2 (M 242 00

07:00 Barclays PLC GBp 333 197 82 1.4% 22273

06:30 DME Bank ASA NOK 323,56 208,70 1.3% 147,23
Schindler Holding AG CHF 04 256,10 3.0% 270 85

06:30 Epiroc AB SEK 22826 197,30 8.1% 197,70

06:00 Swedbank AB SEK 209,49 185,06 1.%% 180,12

Bollore SA EUR 15,30 519 3.3% 6,13

06:00 Telia Co AB SEK 14941 36,54 1.8% 36,83
............... 06:00 RandstadNV o EWR M4 6212 06% 6374
5%eira AA  Sika AG CHF 4408 311,00 2,1% 32N
06:00 Essity AB SEK 189,27 269, 50 1,7% 310,92

06:30 Lifco AB SEK 112,78 248,30 8.7% 23540

* Valores am mi mifdes, Freco-aho baseado am esiimatvas de consanss oe analsias (Bisambarg)
Cap. Bokista, Cotagio & Prego-Alo em mosda kcal Var, 55 - variagdo § sessbes st 15 de oufubro o 2021
Cotacao e empresas drfancas (PLC) em pences

Fonte: Milsnnium investment banking, Blosmberg
Resultados EUA
i Cap. Bolsista* Cotagio Var. 58 EPS3aj. Vendas* Prego-Alve
3.%eira 1145  Johnson & Johnson 42456 §161,30 0.23% 52,360 §23.74 $188,56
AA Procter & Gamble $350,7 $144 42 1.90% 51,585 $19.89 $152 05
2100 Metfix $278.1 §62829  -069% 52625 §7.48 $642,10
12200 Philip Moms Inlemabonal 51533 £98,37 3% 51,561 §7.99 $11163
OF Intuitive: Surgical 1182 $331,50 0%90% 81174 $1.34 33T 1
B 1130 Bank of New York Mellon Corp/T $493 $57.16 2,36% 81004 $396 $58,23
4.Meira DF Tesla 8445 $843.03 T.33% 51585 $13.70 $666,26
1230 Venzon Communications $2164 &6227 -1.82% §1.361 §33.30 §50.82
AAy Abbott Laboratories $208.3 11749 0.76% 50,841 29 54 $129.74
AA NexiEra Energy $160.2 381,67 182% 50,729 $5,32 588,75
OF IBM $1206 $144 61 097% $251 17,83 $149.94
11:00  Anthem £958 £393.05 1.78% 6,370 £35,39 $433.29
OF Lam Research §79.5 5564 47 260% $8.151 #.33 $M9.71
OF C8x 770 $34.16 443% 30378 83,07 §35,35
S OF .....Crown Castie Intemational Cor §730,..516885  057% SOTI8 5162  §1:422
5.%eira DOF Intel 82209 $54 48 1.21% 1,109 $18,39 $63,20
11:00  Danaher $215.2 £301,38 0,54%  $2,167 §7.03 321,11
1200 AT&T $1835 $25,70 400%  $0,790 $40.82 531,83
13:00  Umion Pacific 51468 $225,16 401% 52495 3540 $240 50
AA Marsh & McLennan Cos $az2.1 §162,00 if% 50,999 $4.43 $156,69
AA Freepor-McMoRan 8567 338,64 13.21% 50810 36.20 54119
2110 Chipotle Mesican Gnll 514 $183093 0,73% 86354 $1.4  S$195743
B AA JQMAHoldings $41.7  Sa48B5  273%  saM14 $335  §279.05
B.%feira AA Honeywell Intemational $1524 S220,72 1.39% §19893 $8.65 524347
12:00 American Express $139.7 $175.81 0.38% 51,766 $10,59 $184 26
Py HCA Healthcare §79.0 524688 269% 53,943 51451 $270 92
AA Roper Technologies §402 467,09 343% 53848 $1.62 $514 85
1200  Schlumberger NV 54?,5 $34 00 7.39% 80357 85, §36,85

* Vabores em mil mihdes; Prego-alvo, EFS & & Vendas baseadas em estimabivas de consenso 0e anaistas (Bbombarg);
Var. 55 - variagio 5 sessdes até 15 oe owtubro de 2024; DF - Depols do fecho
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Semana passada

Semana positiva para os principais indices acionistas, com o0 Shanghai a ser a excegdo aos ganhos globais. O bom arranque
da earnings season nos EUA trouxe &nimo aos investidores, fazendo acreditar numa maior robustez da economia. As novas
projecdes do FMI também foram um dos focos, com o Fundo Monetério Internacional a elevar as projegdes de crescimento
econdmico para a Zona Euro (estima crescimento de 5% este ano e 4,3% no préximo) e a cortar as previsdes para os EUA
em 2021, ainda que tenha subido as do préximo ano. Nos Estado Unidos a Casa Branca tomou medidas para tentar aliviar os
constrangimentos nas cadeias de fornecimento, ao anunciar que o Porto de Los Angeles, um dos portos mais movimentados
do pais, ira comegar a operar 24 horas por dia e durante toda a semana. A queda das yields de divida soberana parece
refletir menores receios com as pressdes inflacionistas, depois do indice de pregos no produtor dos EUA ter denotado um

alivio do ritmo de subida no més de setembro e isso acabou por sustentar a valorizagdo nos mercados acionistas.

Europa Fecho 58 YTD Mundao Fecho 58 YTD Dutros Fecho 55 YT
PS1 20 5858 55 261% 15,52% SaP 500 &471,37 1,82% 15,04% M3Cl Emergertes 1283 67 21% -0,6%
CAC 40 6727 52 2.55% 21,15% Diow Jones 524 TE  158% 15.32% Crude B2.28 3,79 69,6%
DAax 15587 36 251% 13,62% MNASDAD 100 1514682 220% 17,52% Gias Matural 54100 -2.8% 113.1%
Euro Sioo 456,04 2A4T%: 17,24% Mikked 225 2754800 364% 5.92% Eurg-Ddlar 1.1585 0.27% -5,15%
Footsie 100 TZ403 1.95% 11,97% Hang Seng 2533006  1.99% -6,58% S 10v 1.57%  -415pbs  65.T1pbs
IBEX 35 BSAT 00 0 47% 11,44% Shanghai 57237 -0.55% 2 8E% Bund 10Y 0167% -15pbs  40.2pbs
No PSI20
Psi20  fsetor | 88 | M | Sentimento |
Greenvoit-Enengi LHilities 85% 3% Hh
Edp Renovaveis 5 | Filities T.2% 0,6% i
Cit-Correios De Indusinal 7.0% 51% [
Jeronima Martins Bens de Consumo pessoal 6.2% 8.2% L]
Edp Utilities 46% 07% i
Mos Sgps Telecomunicagpdes 0.0% 0.1% 7
Ramada inveslime Recursos Maturais 0.0% 0,0% =
Gailp Energia Energia -1,1% 19,1% L
Novabase Sgps Sa Tecnoldgico 20% -2 0% W
Banco Com Por-R Banca T7% 206% #h
Na Zona Euro
erosonso— Josor |5 | | Senimeno |
Adyen Ny Industrial 10,5% 1.8% L
Sap Se Tecnoligico 7.5% 37% i
Kemng Retalho 6.7% 59% L ]
Asml Holding Ny Tecnoldgico B6% B.% L
Lvmh Moel Herine Bens de Cansuma pessoal 59% 7.0% A
Sancl Famacéutico 0.5% 1% i
Aia Segurador 1.1% 25% i
Deutsche Telelom Telecomunicagdes A4% 5% &
Bbwa Banca -2.71% 30% i
Koninklge Ahol Bens de Consumo pessoal 4.0°% -1.3% W
Nos EUA
bgcaaus oo | &5 | | Sentimane |
Hunt (Jb} Trans Indusstrial 12.2% 10,8% L]
Apa Comp Energia B3% 27 9% W
Uita Beauty Inc Retalho 1.2% 7.0% i
Brown & Brown Sequrador T.2% 11.9% L
Organon & Co Farmacéutica T.1% 35% b
Packaging Corp Indhestrial -39% £4% [
Discovery ng - Mediz 4.1% T4% s
Gap e The Retalha -4,6% T1% i
Doming's Pzza Viagens & Laer 5,3% 10,0% oy
Westrock Co Industrial -T4% 45% W
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Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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