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Perspetivas

Comeca a apresentagao de resultados, inflagao também em foco

illennium

investment banking

Na semana em que Inglaterra alivia as restrigdes a circulagéo, abrindo lojas, pubs e restaurantes, a evolugdo da pandemia e
de vacinagdo deverao continuar a ser seguidos de perto. Nos EUA espera-se que o indice de pregos no consumidor mostre
uma subida da inflagéo, dos 1,7% para os 2,5% em marco, um dado de relevo para a evolugéo das yields e por conseguinte
dos mercados acionistas, em especial para os setores Growth. Para a Zona Euro estima-se que a inflagdo no més passado
se tenha situado nos 1,3%. Na Balanga Comercial das China especial interesse na evolugéo das importagdes do ponto de

vista dos mercados europeus e norte-americanos.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior
2 feia  UEM 1000, Vendasaremho(m)(ev) ... 130% ...:5.90%
l'feira China Balanca Comercial (mar.) £51.15b $78.17b
China Exportaghes (h) (mar.) 28,00% 18,10%
China Importacdes (h) (mar.) 24.60% 6,50%
FeinoUnido  00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (mar.) 12 00% 9 50%
Reinp Unido  07.00  Producao Indusirial (h) (lev.) -4 50% -4.90%
[:alia 09:00  Producio Indusirial (h) (kev.) . -8,10%
Alemanha 10000 Zew Survey (abr) 79,00 76,60
EUA 11:00  Sensmento Empresanal nas PME's (mar.) 98,00 45,80
Foriugal 11:00  Indacio Harmonizada (mar, F) 0,10% 0,30%

4*feira  Espanha InfagE0 Harmonizada (mar. F) -0,10%
UEM 10:00  Produgio Indusirial (h) (lev.) -1,10% 0,10%
EUA 13:30  lindice de Pregos das Importagdes (m) (mar.) 1,00% 1,30%
________________ BUA ....1900 BegeBookdaFed -
Sifeira Alemanha 0700  Infacdo Harmonizada (mar. F) 2.00% 1,60%
Franga 0745  Infacio Harmonizada (mar. F) 1.40% 0,80%
l:aia 09:00  Inflacio Harmonizada (mar, F) 0,60% 1,00%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego T00K Ta4k
EUA 1330 Vendas Retalho (m) (mar.) 5,10% -3,00%
EUA 13:30  Empire Manufaciuring (abr.) 16,80 17,40
EUA 1330  Indicador de Senfmenio Empresarial de Phiadelphia 40,00 51,80
EUA 14:15  Produgdo Industrial (m) (mar.) 2.80% -2,20%
EUA 14115 Usizagdo de Capacidade Instalada (mar.) 75,70%. 73,80%
EUA 16:00  Siocks das Empresas (lev.) 0,50% 0,30%
_______________ EUA _...1500  IndiceMercadoImobérioNAHB (abr) 8400 8200
G*feira China 03:00 PIB(Trm.) (1.9Trim.) 1,40% 2.60%
China 0300 WVendas a retalha (h) (mar.) 28,00% -
China 03.00  Produgio Indusirial () (mar.) 18,009 -
UEM 07:00 Vendas de Ausomdvess (mar.) - -19,30%
UEM 10000 Inkag3o (mar. F) 1,30% 0,90%
EUA 13:30  Licengas de Construgao (m) (mar.) 1,70%: -10,80%
EUA 1330  Casas em inicio de consirucao (m) (mar.) 13,00% -10,30%
EUA 15:00  ind. Confanca Universidade Michigan (abr_ P) 89,00 84,90

{h}-Vanacdo homdloga; (m)-Vanacso mensal P-Vabr prefminar, F-Valor fnal, k-mid. Memahdes; B-mi mifdes
" Estimativas de consenso @ 00042021; ™ Vil relativo a0 peniodo anleror
Fonde: Blbomberg Finance LP, Millernnumn mvestmeant banking
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Resultados EUA

Cap. Bolsista* Cotagdo Var.58 EPSaj. Vendas' Prego-Alve

4.eira 1200 JPMorgan Chase & $473.9 $156,28 167% 52992 £30,35 §159 22
1300 Wells Fargo & $167 4 £40,50 2.20% 50675 $17.53 4210

.......... 1230  Goldman Sachs Group Inc/The $1183 833081~ 097% $10085  $1255 ~ $362.4
Seira  AA Un#iedHealth Group $355,7 $376,30 251% 54,398 $69,33 $308.73
1145  Bank of America $345.0 533,99 1.21% 50648 21,97 §39.81

1100 PepsiCo §196.8 $142 57 091% $1122 §14.54 $150 42

13:00  Giligroup 51511 57242 098% 52489 518,69 581,70

Charles Schwab CompThe §1274 S67 .57 1,70%  S0.806 #.55 §73.28

AR BlackRock §124.2 £808 35 541% 57080 84,27 $844 81

AR US Bancorp 5861 857,29 262% 50951 $5,53 857,56

A, Truist Financial 5807 $60,02 164%  $1,088 8547 $62.28
Progressive CompiThe $56.0 $95 64 014% 51738 10,93 $99.29

6eira 1230 Morgan Stanley $151.0 £80,72 320% 51684 $13.95 SA7 44
11:45  PNC Financial Services Group | 5764 §180.1 158% 526497 8412 §174 42

* Valores em m mihdes, Prao-aho, EPS & ¢ VoS Daseadas m eomatvas o CONPEnss o analsias [Bombe)
Var. 55 - varacao 5 sessoas afe § oe abel de 2021, DF - Depods do fecho
Fonle: Milennium investment banking, Sloombeng

Semana passada

Semana positiva para os principais indices acionistas, com os asiaticos a serem as excegdes aos ganhos. A motivar 0s
investidores estiveram, entre outros, a revisao em alta do Outlook econémico do FMI para 2021 e 2022 e as afirmagdes de
Christine Lagarde de que uma postura fiscal ambiciosa e coordenada continua a ser crucial, j& que uma retirada prematura
do apoio arriscaria atrasar a recuperag@o e ampliar os efeitos prejudiciais de longo prazo da Unido Europeia. Na frente da
pandemia ltalia, Espanha, Bélgica e Portugal juntaram-se a outros paises europeus na limitagdo do uso da vacina
AstraZeneca, mesmo depois da Agéncia Europeia do Medicamento ter reafirmando que os beneficios da vacina superam os
riscos de casos muito raros de coagulos sanguineos. A impulsionar os indices europeus estiveram ainda as previsdes da
Uni&o Europeia de que a generalidade dos Estados membros tenha vacinas suficientes para imunizar a maioria da populagao
até ao final de junho. Em Itélia o primeiro-ministro Mario Draghi afirmou que apoia uma extensao da protegéo estatal para as
empresas italianas, apos revelar que o seu governo bloqueou recentemente uma aquisicdo chinesa de uma empresa de
semicondutores. Em territdrio nacional a Semapa, Navigator e Altri apresentaram a proposta de dividendo e a J.Martins ja
tem data para pagamento. A Altri admite ainda a possibilidade de distribuicdo de dividendo extraordinario ou agdes da
Greenvolt caso esta sua subsididria venha a realizar um |PO e a ser colocada em bolsa até ao final do ano. No plano
macroecondmico foi divulgado que a atividade terciaria da Zona Euro aliviou o ritmo de contragdo no més de margo. Ja na
Alemanha a producéo industrial revelou uma contragao inesperada. Nos EUA o indice de precos do produtor norte-americano
tera registado um aumento homdélogo de 3,1% em margo (esperava-se apenas 2,7%), aumentando os receios de que tal
possa gerar pressoes inflacionistas e despoletar uma subida de taxas de juro antes do previsto. No entanto as Atas da ultima
reuniao da FED revelaram a opinido dos membros de que ira levar algum tempo até que progressos substanciais em direcao
as metas de emprego maximo e estabilidade de pregos sejam alcangados, atenuando assim estes receios de subida de taxas
de juro num futuro préximo

Eurapa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YD Dulros Fecho 55 YTD
Fooke 100 B915,75 2,65% T.05% SAP 500 412880 271% 992% MSCl Emengenies 133036  -0.55% 3.0%
CAC 40 B169,41 1.09% 11,13% Dow Jones 3380060 1,95% 10,44% Crude 55,32 -3, 479% 22.3%
DAX 1523416 0,B4% 11,05% NASDAC 100 1384505 387% T42% Eurg-Didlar 1.1900 1,18% -2,7%
P3120 501716 0,B0% 2.43% Mikkei 225 2076808  -0,20% 847% Libra-Euro 11535 -1,85% 3. 30%
Euro S0 43881 0.74%  10,33% HangSeng 2860880 -083%  539% s 10y 166%  -63ipbs T4.53pbs
IBEX 35 B5E5,BD -0,14% B, 10% Shanghai 5068 00T -0,64% Bund 10% -0,30% 2 5pbs 26.Bpbs
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No PSI20
Pozn—— Jsor | &5 | 4| Sentieno

Edp Litlithes 527% G80% L]
Cti-Comeios De Industrial 425% 39,60% &
Semapa Recursos Maturais 4.06% 441% i
Sonae Bens de Consuma pessoal 278% 15.83% b
Nawgator Co Sal Recursos Maturars 201% -04%% ol
Mos Sgps Telecomunicagies -1,B0% 10.04% L]
Altri Sgps Sa Recursos Maturais -1,82% 407% L)
Ramada Investime Recursos Maturais -2 49% 12.98% Y
Corticeira Amaon Indusinal -2 (9% -7 6% A
(Galp Enerma Energia -2 B5% -5 B3% i

Na Zona Euro

Erosons  Jser || | sevinens |

Sap Se Tecnoligico 517% 5.94%

L'Oreal Bens de Consumo pessoal 451% 4.7e% Ir
Pemad Ricard Sa Alimentacdo, Bebidas & Tabaco 443% Tad% I!t
Tberdrola Sa Uitilities 4.30% T.5T% [ ]
Crh Pl Construcio 3.92% 266% i
Amadeus it Group Tecnologica -2 4% -203% C
Total S Enemia -3.21% £.33% L
Eni Spa Enemia -3.50% 0,59% o
Dieutsche Telekom Telecomunicagdes -4 63% 6.73% A
Procsus Ny Tecnoligica -5, 4% -253% W

Nos EUA

Dorsores oo |55 | | Sentnom |

Apple Inc Tecnolbgico 8,13% L e
Intel Corp Tecnolagico 5.75% B.02% &
Saleslorce Com Tecnolbgico 5,74% 8.34% b
Microscll Cop Tecnologico 557% 9.44% ¥
Honeywell I Industnal 470% 833% il
Merck & Co Famacéubco -101% 29%% i
Walgreens Boots Bens de Consumo pessoat -1.04% 11 80% i
Verzon Communic Telecomunicactes A1.30% 2.30% Hp
Diow Inc: Cuimico 2% 141% L]
Chewon Corp Energia 268% 1% i
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julg to proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim
e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢ées de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras
areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hlpoteses Nao pode nem deve po:s o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devid do e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or
warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages
that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date
they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these
opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein
is based on numerous ptions. Different ptions could result in materially different results.
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